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Saja rokasgramata iekjautas norades paredzétas KNAB darbiniekiem likuma , Par
interesu konflikta noversanu valsts amatpersonu darbiba” noteikto funkciju pildisanai.
Ipasi s norades verstas uz likuma 9.panta (lenakumu giiSanas ierobeZojumi) un
28.panta (Deklardciju un faktu parbaude) izpildi. Uzsvars likts uz ipasumtiesibu
noteiksanu citu valstu kapitalsabiedribdas un lidzekju gusanu no darbibam arvalstu
vertspapiru tirgos.



IETEIKUMI

e Irloti svarigi informéet un izglitot sabiedribu par korupcijas un kukuldosanas limeni
Latvija. Starptautiska pieredze liecina, ka politiska griba korupcijas apkaroSanai
var palielinaties vienigi konstatgjot, ka korupcija valstt ir epidémiska probléma, un
to apvienojot ar izteiktu sabiedribas spiedienu (ieskaitot spiedienu no plassazinas
lidzek]u puses). Korupcijas apkarosanai bez politiskas gribas no augsas ir minimals
rezultats.

e Jautajums par noziedzigu iegiitu lidzeklu (piem&ram, kukulu) slépsana, izmantojot
arvalstu juridisko personu palidzibu, ir cieSi saistits ar jautagjumu par naudas
atmazgasSanu un noziedzigi iegiitu lidzeklu legalizaciju. Tapéc regulari butu
jauzrauga Finansu ricibas grupas (FATF) un Ekonomiskas Sadarbibas un Attistibas
Organizacijas - ESAO (OECD) sniegtajam rekomendacijam un informacijai.

e Starptautiska pieredze liecina par to, ka noziedzigi iegiito Iidzeklu legaliz€Sanas
apkarojosam institiicijam jabut apveltitam ar augstu izmekléSanas kapacitati. Ja
KNAB izmeklesanas kapacitate nevar tikt paaugstinata, tad biitu jaatzist, ka KNAB
galvenais uzdevums ir izglitot sabiedribu un méginat novadit sabiedribas spiedienu
uz korupcijas apkarosanu. Ja KNAB spgj atklat tikai mazos korupcijas gadijumus
(pieméram, skolas direktors pienémis darba par sakumskolas skolotaju savu sievu),
bet nespéj atklat lielos, kur iesaistiti miljoni, tad labak vispar nenodarboties ar
izmeklgsanu. Sadas nenozimigas "parades lietas" iznicina KNAB reputaciju un
mazina sabiedribas parliecibu par §s institiicijas efektivitati.

e Starptautiska cina pret nelikumigi iegiito [idzeklu legaliz€Sanu var tikt izmantota ka
aizsegs, lai lugtu sadarboties patieso labuma guvgju noskaidrosana.

e Biitiska ir cieSa sadarbiba ar Latvijas Noziedzigi ieguti lidzeklu legalizacijas
noverosanas dienestu (kas ir dala no vispasaules Egmont grupas).

e Biitu jaizmanto to valstu pieredze, kas bijusas sekmigas cina pret nelikumigi iegiitu
lidzek]u legaliz€Sanu. Biitu ieteicams nodibinat kontaktus ar lidzigam institiicijam,
pieméram, Australija, Kanada, Italija un ASV. Saja sakara ir svarigi attistit
darbinieku anglu valodas zinaSanas, lai veidotu cieSakus starptautiskos sakarus.



1 Ka sameklet informaciju par uzpémuma piederibu?

1.1 Ka noslept piederibu

Parskats par pasaul€ plasi lietotiem instrumentiem 1stas piederibas noslé€psanai ir aizgiits no
ESAO.!

Privatpersonas un juridiskas personas tiesiski palaujas uz privatuma neaizskaramibu un
komercdarbibas konfidencialitati savas aktivitateés, un valstis dazados veidos aizsarga
tiesiskas intereses uz privatuma neaizskaramibu. Dazi pasakumi un veidi var novest pie
juridisko personu statusa iesp&jami Jaunpratigu izmantoSanu, tadéjadi varas iestadém
sarezgTjot vai padarot par neiesp&jamu to pienakumu noskaidrot patieso labuma sanémgju
un parvalditajus. Valstim bitu riipigi jaizsver, vai ieguvumi no $adas pieejas parsniedz
zaudgjumus, vai arl td bitu atlaujama (ja vispar atlaujama) tikai iev€rojot TpaSus
nosacfjumus un ierobeZotos gadfjumos. Seit mingtie instrumenti kalpo ka piemérs
mehanismiem, kas var tikt izmantoti, lai veicinatu juridisko personu Jaunpratigu
izmantoSanu; Siem instrumentiem pieveérsta Ipasa uzmaniba arl no nelikumigi iegiitu
lidzek]u legalizeé$anas viedokla:

— Uzraditdja akcijas — dazas valstis uzraditaja akcijas ir likumigas un plasi izplatitas.
Tomer, to piedavata augstas pakapes anonimitate padara tas pievilcigas negodigu mérku
realizéSanai, it 1pasSi dazas valstis un specifiskas komercdarbibas jomas, tadas ka caulas
uzp€mumos un starptautiskas biznesa korporacijas. Nolika mazinat to Jaunpratigu
izmantoSana, valstis var parskatit uzraditaja verstpapiru izmantoSanu. Pastav iespgjas tas
aizliegt vai ieviest pasakumus, lai nodrosinatu 1) to imobilizaciju (pieméram, pieprasot
uzraditaja akcijas iegramatot pilnvarota institiicija/licencéta pakalpojumu sniedzgja vai ar1
izlaizot akcijas dematerializéta forma) vai 2) ka to Ipasnieki ir zinami komersantam vai
pilnvarotajai institiicijai (piem&ram, obligata informacijas sniegSana par uzraditaja
akcionara personibu ka nosacijums balsstiesibu izmantoSanai vai dividenzu sanemsanai, vai
zinamas kontroles iegtiSanai). Eiropas fondu birzas paslaik noris aktivas debates par
uzraditaju akcijam. Konkréti, tiek piedavats izveidot uzraditaja akciju registru vai ari atlaut
vienigi licenz&tam personam iegadaties uzraditaja akcijas.

— Parstavji — parstavji tiek biezi izmantoti formalitasu un darfjumu kartosanai oficialajos
sarakstos ieklautajam kapitalsabiedribam. Tomér to izmantoSana oficialajos sarakstos
neiekl]autam slégtajam sabiedribam un citiem juridisko personu veidojumiem var novest pie
launpratigas izmantoSanas. Tajas valstis, kur liela dala juridisko personu pieder
nerezidentiem vai ar1 to mérkis ir darboties ka holdinga uznémumam nevis pasam
nodarboties ar komercdarbibu, kam nepiecieSamas telpas valsti, kura ta registréta, tad So
valstu politiki varétu atlaut vienigi licenc€tiem pakalpojumu sniedzgjiem darboties ka
parstavjiem vai uzticibas personam. Tada veida biitu aizsargata patiesiba labuma guvéja
likumiskas tiesibas uz privatuma neaizskaramibu, un taja pat laika nodroSinats, ka
pilnvarotas institlicijas attiecigos apstaklos spes identific€t patieso Tpasnieku.

- “Korporativie” direktori — juridiskas personas atraSanas valdé mazina tas atbildibu,
zaudgjot vienu no valdes mérkiem - saukt pie atbildibas fiziskas personas par sabiedribas

1 . . —_ . " . _ . .
“Aiz korporativa aizsega: Korporativo veidojumu izmantoSana nelikumigiem mérkiem”, ESAO 2001.



juridiskas personas ka direktorus, personam nepastav iesp&jas izbégt no pienakumiem un
atbildibas.

— Trasta jurisdikcijas maipa — jebkurs noteikums, kas pielauj trastu un informaciju par
trastu parvietot uz citu valstu péc tam, kad sanemta informacija par kriminalprocesa
uzsakSanu vai sapemti pieprasijumi no pilnvarotdm institiicijam, kalpo vienigi ka
pamudinajums un aizsardziba nelikumibam darbibam. Valstim biitu jaapsver parskatit
sadu noteikumu pielietoSanu, lai neizvairitos no tiesvedibas vai informacijas sniegsanas,
un valstim $ie noteikumi biitu vai nu jaatcel, vai biitiski jaierobezo to izmantoSana.

— Stingri informacijas slepenibas noteikumi — normativie akti, kas paredz civilo vai
kriminalatbildibu personam, kas sniegusi informaciju uz parraudzibas/paklautibas un
tiesibsargajoso iestazu likumigiem pieprasijumiem, galvenokart kalpo ka aizsegs
launpratigai darbibai. Valstim biitu japarskata stingru informacijas slepenibas noteikumu
pielietosana, lai nodrosinatu, ka pastav efektivi veidi iegiit informaciju par patiesajiem
labuma guvgjiem un kontroli, un nepiecieSamibas gadijuma inform&t par to citas
pilnvarotas institiicijas.

— Trasta attiecibas reguléjoSie normativie akti — trasta noteikumi un citi veidojumi
vienigi var veicinat nelegalas darbibas, ja tie pielauj izveidot trasta attiecibas, lai atliktu,
novilcinatu vai apkraptu kreditorus. Lidzigi, trasta likumdoSanas normas un citi
noteikumi, kas pielauj trasta veicgjam necaurskatama veida mainit vai nosaukt jaunus
labuma ieguvejus, veicina trasta darjjumu izmantoSanu pretlikumigiem mérkiem. Valstim
biutu japarskata attiecigo ar trasta reguléjumu saistito normativo aktu attiecigas pazimes
noliika mazinat iespgjas izmantot trastu nelegaliem mérkiem.

Askok

Turklat, OECD zinojums” sniedz loti vértigus ieteikumus kada veida iegiit un izmantot
informaciju par patiesajiem labuma guvgjiem un kontroli. KNAB ir pieejams $is zinojums
elektroniska formata (un var tikt lejupladéts no ESAO interneta vietnes).? Ipasi noderiga
ir informacija II nodala ,Informacijas par labuma guv&jiem un kontroli ievakSana un
izmantoSana” (41.— 72. Ipp.), ka ar1 praktisko piemeru izp&te (case study) (91.—102. Ipp).
Zemak sniegtd informacija ir 1ss kopsavilkums par vissvarigakajiem jautajumiem
attieciba uz patieso 1pasnieku un kontroles informacijas iegiSanu un izmantoSanu.

Pilnvaroto institliciju sp€ja iegiit un izmantot informaciju par labuma guv&jiem un
lemumu pienéméjiem ir atkariga no vairakiem faktoriem. Seit minéti daZi aspekti, kas
ietekmé pilnvaroto institiiciju speju iegiit un izmantot informaciju par labuma
guvéjiem un lemumu pienémejiem:

1. Normativie akti

a. Komercdarbibu regulgjosiec normativie akti. Seit mingti tikai dazi
komercdarbibu regul&joSos normativos aktos ietvertie jautajumi, kas
ietekme pilnvarotas institticijas ievakt informaciju par labuma ieguvéjiem
un l@émuma piep€méjiem: vai pastav uzraditdja vertspapiri, vai pastav
"korporativie" direktori, akcionaru registru turé8ana taja valstl, kur
komersants registréts, prasibas attieciba uz gada parskatiem un noteikumi
par gramatvedibas dokumentu un citu dokumentu turéSanu.

2 “Aiz korporativa aizsega: Korporativo veidojumu izmantos$ana nelikumigiem mérkiem”, ESAO 2001.
? Ludzu nemt véra, ka elektroniska versija nav izdrukajama. Drukata formata to var iegadaties
ESAO.



b. Trasta attiecibas regul&joSie normativie akti. Trasts un trasta likumdoSana
dazas valstis var radit griitibas pilnvarotajam institiicijam iegtit informaciju par
labuma ieguv€jiem un lI€mgjiem komercsabiedriba. Trasta attiecibu galvena
raksturojosa 1pasiba ir juridiska ipasSnieka un patiesa labuma guvéja atdaliSana,
kas rada potencialu anonimitati, jo labuma guvé&jam biis iesp&jams slépties aiz
juridiska Tpasnieka.

c. Citi normativie akti. Dazu valstu normativie akti neatlauj pilnvarotajam
institiicijam 1) nodot citu vietgjo vai arvalstu pilnvaroto institiiciju riciba
ierobezotas pieejamibas informaciju, 2) sadarboties kriminallietas, ja
izmeklgjamais noziegums netiek uzskatits par noziegumu taja valsti, kuras
palidziba tiek lugta, vai 3) veikt izmekl€Sanu arvalstu pilnvaroto institliciju
varda.

d. Likumi cipai ar noziedzigi iegtitu lidzek|u legalizaciju. Klientu identifikacijas
prasiba saskana ar noziedzigi iegttu lidzeklu legalizacijas novérSanas
likumiem piespiez finanSu iestades identificét to klientus un registrét un
aktualiz&t Sos datus. Dazas valstis Sis pienakums attiecas uz plasaku institiiciju
un profesiju loku, tadu ka sabiedribu izveido$anai pilnvarotas personas, trasta
sabiedribas, juristi un notari. Dazas valstis, kas tikai nesen ieviesuSas vai
grozijusas klientu identific€Sanas noteikumus, paredzeti izn€@mumi esoSajiem
klientiem. Pieméram, Menas sala finanSu iestades un tam Iidzigas ir atbrivotas
no jauno klientu identifikacijas noteikumu pieméroSanas tiem klientiem, kas
atverusi savus kontus vai nodibinajusi saistibas pirms 1998. gada decembra.
Lidzigi izneémumi darbojas arT Dzersijas un Ge€rnsijas salas.

e. Banku un juridisko personu informacijas konfidencialitati regul€josie
normativie akti. Banku un juridisko personu informacijas konfidencialitati
regul&josie normativie akti parasti paredz civilo vai kriminalatbildibu par
neatlautu konfidencialas informacijas izpauSanu, taja skaita attieciba uz
patiesajiem labuma guvéjiem un I€mumu piepéméjiem juridisko personu
veidojumos. Sie normativie akti mazina pilnvaroto institiiciju iesp&jas sanemt
un izmantot augstak min€to informaciju gadijumos, ja Sie normativie akti
neparedz $adu mehanismu paSmaju un arvalstu pilnvarotam institticijam; $ads
mehanisms pilnveidotu pilnvaroto institliciju parraudzibas/paklautibas vai
tiesibsargajosas funkcijas. Pat ja informacijas slepeniba 1pasos apstaklos var
tikt atcelta, izmekléSanu var traucét iesp&jamas aizkaveSanas, kas saistitas ar
nepiecieSsamo procediru ievéroSanu (piemeram, neiesp&jamiba sanemt
informaciju un zinas, parejas noteikumu termina beigas u.c.) un $ada veida
vainigajiem tiek dota iesp€a parvietot lidzeklus uz citu valsti. Turklat
informacijas konfidencialitate bankas tiek atcelta tikai kriminallietas
izmekleSanas gadijuma, paredzot kriminallietas izmekl&tajiem iepazities ar
informaciju; bet tada iesp€a nepastdv par§jam institiicijam, kas veic
vadibas/uzraudzibas vai tiesibsargajosas funkcijas.

2. Institucionala uzbiive, finanSu un cilvékresursu pieejamiba. Lai izvertetu
pilnvaroto institiiciju iesp&jas iegiit un izmantot informaciju par labuma guvgjiem
un l@émumu piep€mejiem, janem ve&ra valsts institucionala uzbiive, finansu un
cilveékresursu pieejamiba.

3. Starpnieki — sabiedribu izveido§anai pilnvarotas personas, trasta sabiedribas,
juristi, notari, pilnvarnieki un citi profesionali. Lielaka dala valstu starpnieki
ienem svarigu lomu korporativo masingriju izveidosana un vadisana. Veicot savus
pienakumus, starpnieki parasti ir inform@ti par patiesajiem labuma guvgjiem un
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patiesajiem lemé&jiem. Lidz ar to starpnieki ir potenciali vertigs avots tad, kad
pilnvarotas institiicijas mekleé informaciju par patiesajiem labuma guvéjiem un
lémgjiem juridisko personu veidojuma.

4. Tas, ka informacija tiek glabata un kada ir piekluve informacijai, ar1 dalgji
nosaka pilnvaroto institiiciju iesp&jas ieglit un izmantot informaciju par labuma
guvéjiem un patiesajiem léméejiem (skatit 1.2. nodalu Ipasumtiesibu registri un to
izmantosana).

5. Spéja saglabat sapemtas informacijas slepenibu. Sanéméja iesp&jas saglabat
sanemtas informacijas slepenibu ir svarigs apsveérums, kas ietekmé institliciju
sp&ju un gribu dalities informacija. Sadas bazas saistas gan ar ick§zemes, gan
arvalstu pilnvarotajam institiicijam, kas sanem konfidencialu informaciju.

6. Arvalstu normativo aktu un procediiru parvaldiSana, un jautdjums par
uzticibas un attiectbu veidoSanu. Daudzu valstu normativie akti pielauj iegit
informaciju gan pa formaliem, gan neformaliem kanaliem. Tomeér efektivai
sadarbibai (it Ipasi attieciba uz neformalas palidzibas sanemsSanu) var traucéet
arvalstu tiesu sist€mas, normativo aktu un procediiru nezinasana.

7. Interneta loma. Internets var gan uzlabot, gan kavet pilnvarotam institiicijam
iegiit informaciju par labuma ieguvgjiem un l@mumu pienéméjiem. No vienas
puses, ar interneta paradiSanas personam, dibinot sabiedribas un atverot banku
kontus vairakas arvalstTs, ir vieglak sl€pt savu identitati, jo personam nav fiziski
jaapmekl€ §1s valstis. No otras puses, internets ir veids, ka informacija tiek atri,
plasi un I&ti izplatita, tap€c tas var ari tikt izmantots anonimitates mazinasanai un
palidzet tikt uz pedam sarakstei.

3k sk ok

DAZI PIEMERI:

Neskaitamas interneta lapas atklati piedava pakalpojumu nodibinat kapitalsabiedribu ar
mérki ,,slépt tas patieso TpaSumtiesibu piederibu”. Lidzko valsti tiek ieviesti bargaki
likumi, So pakalpojumu piedavataji atri parvietojas uz citu valsti un citam
kapitalsabiedribu struktiiram. Ka pieméru var min€t informaciju, ko piedava Shirley &
Partneri (Shirley & Associates)®. 2003. gada Britu VirdZinu salas (BVS) grozija rikojumu
Par kapitalsabiedribam ar arvalstu kapitalu, kura ierobezoja uzraditaja akciju mainigumu.
Shirely & Partneri informgja savus klientus $adi: ,,JJaunais likums ir atbilde uz pasreizgjo
starptautisko spiedienu padarit kapitalsabiedribas parskatamakas. Tas atbilst ESAO un
FATF kritikai, ka arzonu finanSu pakalpojumu centri ir zemo nodoklu zona, kas piedava
nelegalu aizsegu nodoklu nemaksatajiem un narkotiku tirdznieciba nelikumigi iegttu
lidzeklu legalizetajiem. Més uzskatam, ka noteikumi, kas normativo aktu piemé&roSanas
noliika pieprasa sapratigu caurskatamibu, obligati japienem tada méra, lai Sie noteikumi
respekttu un aizsargatu likumigas tiesibas uz privatumu; tada veida saglabajot [arzonu
finanSu pakalpojumu centrus] ka legalus finansu centrus. (...) Normativa akta tapSanas
gaita konsultgjoties ar finanSu pakalpojumu sniedz€jiem, Sis akts izpelnijas nopietnu
pretestibu, kas pamata balstita uz Bahamu pieredzi, kur tika piedzivots strauj$ finansu
pakalpojumu apjoma zaud&ums p&c tam, kad tika likvidetas uzraditaju akcijas. BVS
Finansu pakalpojumu komisijas (FSC) mérkis no sakta gala ir rikoties pareizi, nodroSinat
klientus ar noteiktibu un palavibu tada veida, ka tiek nemtas véra akcionaru intereses un

4 http://www.shirleylaw.com/en/firm/profile_en.htm



problemas. Uzraditaju akciju imobilizacija nozimé, ka ja vienalga kad un vienalga kur
tiek izdotas uzraditaja akcijas, tas janodod pilnvarota parstavja uzraudziba saskana ar
likuma noteiktiem TpaSiem uzraudzibas noteikumiem".

Shirley & Partneri nekavgjoties piedavaja alternativas uzraditaju akcijam ka atbildi uz
uzraditaja akciju Ipasnieku mainas ierobeZojumiem: ,,M&s apzinamies, ka Jums ir svarigas
Juisu tiestbas uz privatumu un konfidencialitati. Uzraditaju akciju tur€tajiem pastav vairakas
alternativas TpaSumtiesibu sh&€mas. Jiis varat apsvert:

1. Varda akcijas — Kapitalsabiedribas akciju registru organizé kapitalsabiedribas
parstavis un informacijai par to jabiit stingri konfidencialai. Informaciju varam
izpaust vienigi pamatojoties uz tiesas nolémumu vai FSC vai citu BVS pilnvaroto
institliciju veiktajam kapitalsabiedribas dokumentu parbaudém. Lidz ar to, varda
akciju turéSana nenozimé& akcijas patiesa Ipasnicka identitates atklasanu. Ja
kapitalsabiedribai paslaik pieder uzraditaja akcijas, tas butu japarverS par varda
akcijam.

2. Panamas Fonda nodibinasanu, kas nodarbotos ar varda akciju parvaldiSanu.
Panamas fondi ir noderigs Iidzeklu aizsardzibas un Ipasumu planosanas
mehanisms.

3. Trasta nodibinaSanu, kas parvalditu akcijas Jtisu interes€s - més sniegsim turpmaku
informaciju saistiba ar VISTA trastu veidiem, kas var tik izmantoti BV'S registréto
kapitalsabiedribu akciju turéSanai”.

Shirley & Partneri izglito klientus par kapitalsabiedribu veidoSanu Panama: Panamas
Starptautiskais bankas pakalpojumu centrs, kas sastav no vairak ka 100 vietg§jam un
starptautiskam bankam, pedgja laika cieS no FATF un ESAO asas kritikas. Tas dalgji
saistits ar Panamas stingrajiem noteikumiem attieciba uz privatumu, kas aizliedz bankam
un finansu iestadém atklat arvalstu pilnvarotam institticijam jebkadu informaciju attieciba
uz saviem klientiem. Tomér paslaik Panama ir viena no valstim, kas vél joprojam
piedava vairakus veidus, ka noslépt ipaSumtiesibu piederibu. Piem&ram, Panamas
korporacijas ir viena no galvenajam Panamas arzonu pakalpojumu sniedz&jam kops 1927.
gada. Panamas korporacijas piedava $adas iesp€&jas un prieksrocibas:

Lidzek]u aizsardzibu: Panamas korporacijas var starptautiski parvaldit Iidzeklus uz izdevigas nodoklu
likmes bazes. Nav nepiecieSams Panama uzturét lidzeklus vai atvért bankas kontus.

Uzraditaju akcijas: Viena no galvenajam Panamas korporaciju priek§rocibam ir akcionaru anonimitate.
Normativie akti nenosaka akcionaru minimalo skaitu [kapitalsabiedriba], lai gan statiiti japaraksta
diviem dibinatajiem, kurus var nodrosinat Shirley & Partneri. Lidz ar to viena persona var bt
vienigais visu akciju Ipasnieks, turot tas uzraditaja akciju forma.

Valdes un akcionaru sapulces: Nepastav nekadi 1pasi noteikumi attieciba uz $adu sapulcu biezumu,
kuras var tikt rikotas jebkura pasaules vietd. Jebkuri valdes, akcionaru, vaditaju vai likvidatoru
telefoniski, pa faksu vai citiem elektroniskiem sakaru veidiem fikséti protokoli, [émumi vai Iigumi tiks
uzskatiti ka personiski parakstiti, ja §Is personas bijusas tiesa kontakta. Tie biis derigi pat, ja tiks
parakstiti citas dienas un citas vietas (tadi ka visu iesaistto personu parakstamie dokumenti).

Komercdarbiba: Kapitalsabiedribas var nodarboties ar jebkuru likumigu komercdarbibas veidu, tadu
ka ieguldijumi, projektu vadiSana, vai precu un pakalpojumu pirk§ana un pardosana. Ligumus, rékinus
un ar komercdarbibu saistitos dokumentus var sastadit jebkura valoda, un darjjumus apliecinosi
dokumentu, kas veikti arpus Panamas, var glabaties jebkura valsti.

Ar komercdarbibu saistito dokumentu konfidencialitate: Gramatvedibas datus, lietas, saraksti un citus
dokuments Panamas Republikas normativie akti atlauj izsniegt arvalstu pilnvarotam institiicijam
vienigi ar Panamas tiesas atlauju. Informacijas apmainas ligumi pamata attiecas uz narkotiku
tirdzniecibas gadijumiem. Jebkura cita informacijas atklasana ir tieSi aizliegta un var novest lidz
kriminalatbildibai.



Korporativie izpilditaji un/vai uzticibas personas un valdes locekli: Panamas korporacijas izplatita
prakse ir korporativie izpilditaji un valdes locekli vai uzticibas personas, kurus nodro$ina tadi
pakalpojumu sniedzgji ka Shirley & Partneri. Izpilditajiem un direktoriem nav jabtGt Panamas
pilsoniem, izpilditajiem nav jabiit sabiedribas valdes locekliem. Ka minimums jabat tris valdes
locekliem.

Valiitas un valiitas mainas kontrole: Panama nepastav vallitas mainas ierobezojumi vai kontrole. ASV
dolaru un vietgjo naudas vienibu ‘balboa’ var mierigi savstarp&ji mainit. Nemot vera vairak ka 100
banku darbosanos 5 jidzu radiusa un nepartrauktiem starptautiskiem biznesa darijumiem, praktiski
nepastav ierobezojumi pieejamiem arvalstu valiitu darjjumiem Panamas lielakaja pilséta.

Parskatu iesniegSanas prasibas: Panamas valdibas neprasa nekdadu parskatu iesniegSanu sakara ar
jebkadu arzonu darbibu.

Ierobezota atbildiba: Akcionaru atbildiba ir ierobezota ar emit&to akciju neapmaksato kapitala dalu.
Nosaukuma rezervésana: Par simbolisku cenu lidz 30 dienam var tikt rezervéts kapitalsabiedribas

nosaukums.

Algu izmaksasana: Vienigi Panamas iedzivotajiem jadeklaré savi ienakumi, alga vai cita veida

kompensacija, kas sanemtas no Panama registrétas kapitalsabiedribas.

Akciju 8kiras: Valde var izveidot un izdot dazadas Skiras akcijas ar tadam priek$rocibam, privilegijam,
balss tiesibam vai ierobezojumiem, kadus tie uzskata par piem&rotiem.

Nodoklu pieksrocibas: Jebkuri ienakumi, katrs atseviski un visi kopa, kas sanemti no darbibam arpus
Panamas teritorijas, saskana ar Panamas likumiem, netiek aplikti ar nodokliem. Arvalstis gitie
ienakumi tapat tiek atbrivoti no dividenzu nodokla un nodokla par ienakumiem no kapitala daJam, ka
arT atbrivoti ir procenti no ieguldjjumiem vietgjas un arvalstu bankas. Pat gadijumos, ja
kapitalsabiedribai Panama ir birojs, darbinieki un Panamas uznémgjdarbibas licence, ar Panamas
ienakuma nodokli netiek aplikti tie ienakumi, kas radusie no arvalstis pabeigtiem darfjumiem.

Akciju Tpasumtiesibu maina: Panamas korporacijas akcijas, vai tas butu uzraditaja vai varda, var tikt
brivi nodotas citam. Tas veicina konfidencialu lidzeklu nodoS$anu, vienkar$i apmainot uzraditaja (vai
varda) akcijas, nevis Ipasumtiesibu mainu attieciba uz kapitalu.

* %k

Cits piemérs ir sabiedriba ar nosaukumu Atrium Incorporators.” Tas interneta lapa
reklam&: ,Tiem, kuriem nepiecieSama pilniga anonimitate, privatums un
konfidencialitate. Atrium Incorporators var palidzet visiem ASV, Kanadas un Eiropas
iedzivotajiem izveidot un vadit 100% drosu, privatu un konfidencialu arzonu uznémumu
sisttmu Tpasumu aizsardzibai. Sist€ma, ko mes parasti piedavajam saviem ASV un
Kanadas klientiem ir divpusgja sist€ma, kas sastav no Privata [idzdalibas fonda (Private
Interest Foundation) holdingkompanijas, kam pieder Starptautiska biznesa korporacija
(International Business Corporation)". Piedavata registracijas valsts ir Panama.

Interesanti, ka Atrium interneta lapa sniedz loti detaliz&étu informaciju par to, ka izveidot
kapitalsabiedribu Latvija. Latvija un Ungarija ir vienigas Centralas un Austrumeiropas
valstis, kuras Atrium piemin&jusi. Informacija par Ungariju ir daudz vairak virspusgja
neka par Latviju. Acimredzot Latvija ir pievilcigs mérkis lielu pelpu giistosam
personam sakara ar priekS§roctbu nemaksat nodokli par iepémumiem no
kapitaldalam un nodokli par ienakumiem no nekustama ipaSuma pardoSanas (ja to
veic privatpersona perioda, kas nav 1saks par 12 méneSiem).

> http://www_atrium-incorporators.com



JAUNAKIE RICIBAS PLANI

FinanSu ricibas grupas (FATF) un Ekonomiskas Sadarbibas un Attistibas Organizacijas
(ESAO) ir divas loti nopietnas starptautiskas organizacijas, kuras rip€jas, lai biitu
pieejama informacija par noziedzigi iegiitu lidzek]u patiesajiem TpasSniekiem un lemgjiem.
Secinats, ka personas, kuru Tpasums veidojies no noziedzigu darbibu rezultata (ieskaitot
kukulus) giitiem Iidzekliem, pastiprinati pieméro dazadus likumigus veidojumus vai
vienoSanos, ar kuriem noslépt savu nelikumigo turibu, to veicot ka dalu no naudas
legalizacijas procesa.

,PARSKATS PAR KONSULTACIJAM ATTIECIBA UZ FATF CETRDESMIT
REKOMENDACIJAM” (pievienotas 3ai rokasgramatai) 4. nodala ,Informacija par
korporativajiem lidzekliem — akcionariem-beneficiarijiem un lémé&jiem (no 52. — 78. Ipp)
piedava detaliz&tu parskatu un piemerus attieciba uz informaciju par patieso labuma
guveju un kontroli, uzraditaja akcijam un trastiem.

Zinojums ,,NOZIEDZIGI IEGUTIE LIDZEKLI: IZMEKLESANAS UN APSUDZIBAS
CELSANAS PROBLEMAS” (pievienots ai rokasgramatai) piedava vértigu lidz§ingjo
tendencu parskatu nelikumigi iegiitu lidzek]u legaliz€Sanas joma, kas tiesi attiecas uz
Latvijas politiku nelikumigi iegiito Iidzeklu legalizacijas lietam. Zemak piedavatie ir
atbilstosakie zinojuma fragmenti.

Pievilcigs Iidzeklis nelikumigi iegiitu Iidzeklu legalizeé$anai ir vertspapiri.
Skaidra nauda vai citi negodigi iegtti lidzeklu veidi var tikt parversti finansu
instrumentos, akcijas un obligacijas. Vertspapiru industrija skaidras naudas
ieguldijumi tomer ir reti sastopami, liclaka dala noziedznieku, kas legalizé
nelikumigi iegiitus lidzeklus ar birzas palidzibu, drizak meklés veidus, ka izvietot
skaidras naudas lidzek]us parastas noguldijumu sabiedribas. Lielaka dala valstu
nav pierasts pieveérst IpaSu uzmanibu starpniecibas darfjumu jauno klientu
identifikacijai un vinu lidzeklu avotu noskaidrosanai. Gadijumos, kad tiek prasits
registrét akcionarus-beneficiarus, nav problému uzradit "cienljamu fasadi".
Turpmak piesegu var nodrosinat ar likumigu vai fiktivu Caulas sabiedribu. Ja
netiek veiktas aizdomigas darbibas un konta apjoms nav parspiléti liels, tad
neradisies iemesls talakai izmekl€Sanai. Nelikumigi iegiitu lidzeklu
legalizéSanas gadijumi, kas istenoti ar fondu birZu palidzibu, nav reti
gadijumi, un daudzas tiesibsargajoSo institiiciju uzmanibas loka nonakus$as
lietas izmekléSana wuzsakta, pamatojoties wuz privatpersonu sniegto
informaciju, nevis vertspapiru sabiedribu vai vértspapiru tirgus reguléjoso
institiciju sniegto informaciju. Loti neliela skaitd policijas vienibu strada
eksperti vertspapiru tirgus parkapumu atklasana un to izmekl&sana.

Cita izplatita nelikumigi iegitu Iidzeklu legaliz€Sanas metode ir privatu
kapitalsabiedribu pirk3ana vai dibinasana. Sis laika parbaudi izturéjusas tehnikas
uzdevums ir darboties skaidras naudas parsatinatas komercdarbibas sferas. Velas
mazgatavas dazas ASV pilsétas bija viena no popularakajam $adam sféram un
iedvesmoja termina ‘naudas atmazgasana’ raSanos. Paslaik vairak pierasti veidi
ir restorani, bari, celojuma agentiiras, biivniecibas uzpémumi, darglietu
veikali un citi. Jebkura komercdarbibas veida, kas ikdiena saskaras ar skaidras
naudas darfjumiem, var palielinat ¢eku daudzumu, iepludinot tas kasé negodigi
ieglitu skaidru naudu. Tomér, kad Sada veida tiek legalizEts liels daudzums
skaidras naudas, tad krapsanas shéma kliist parak sarezgita, un Iidz ar to klast
lielakas iesp€jas nonakt tiesibsargdjosi institliciju vai nodoklu inspekciju
uzmaniba. Viltotiem rékiniem, neesosSiem darbiniekiem, sakapinatam izmaksam
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un sakapinatiem iep€mumiem visiem pamata ir apliecinoSi dokumenti, kas prasa
gramatvezu un citu personu iesaistiSanos. Tapéc S$ada legaliz€Sanas veida
izmaksas ir daudz lielakas un nes lidzi lielaku risku tikt atklatiem neka citas
metodes. Neskatoties uz to, Sis veids joprojam ir populars, jo, ja izdodas veiksmigs,
tad tas sniedz noziedzniekiem ‘likumigu' komercdarbibu ka aizsegu un ka iemeslu
statusa iegliSanai sabiedriba. Vel jo vairak, $1 likumigd komercdarbiba var biit
plaukstosa, jo tai var biit izcilas konkurences prieksrocibas.

- Pedéjos gados daudzas valstis par popularu nelikumigi iegiuitu lidzeklu
legalizésSanas veidu Kkluvusi ieguldiSana nekustama ipaSuma sfera.
Nekustamais TpaSums piedava daudzas priekSrocibas un viena no svarigdm ir
tendence pieaugt nekustama IpaSuma vertibai. Pielietoto metozu klasts ir plass un
aptver vienkarSu dzivojamo vai komercdarbibas Ipasumu iegadi, bez 1pasam
pulém slépt ipaSumtiesibu piederibu; ka ar7 sarezgitas shémas, kur ieguldijums
nekustama IpaSuma ir dala no daudz plasaka darfjuma, kur iesaistiti fiktivi
uznémumi zemo nodoklu valstis; uzticibas personu izmantoSana un abu, gan
fiktivo uzp@mumu, gan likumigo sabiedribu izmantoSana, lai istenotu finansu
ieguldisanu, attistibu, nomu un tirdzniecibu.

Sada kapitalsabiedribu izmekl&sana ir darbietilpiga un prasa zinasanas kapitalsabiedribu
uzbiivé un strat€gijas, lietvediba, gramatvediba, datoru zinasanas un nodoklu likumos.
Policijas izmekletaji biezi liidz palidzibu tiesu ekspertizu gramatveziem un juristiem. Tas
prasa Iidzeklus tad€] vien, ka vairakuma valstu policijas vienibam ir vairak pavedienu,
neka iesp&jams izmeklet. Par prioritati bitu jaklast sadarbibas izveidosana ar
informatoriem un izlikdienestiem, kas palidzetu efektivak pildit uzdevumu ar
trucigiem Iidzekliem. Gramatvezi un citi profesionali, kurus algo organizetas
noziedzibas parstavji, vai kuri pas$i nodarbojas ar kriminali sodamu komercdarbibu,
visticamak neatstaj viegli atklajamas p&das. Krapsanu un nelikumigi iegiitu lidzek]u
legaliz€Sanu galu gala organiz€ personas, kas par gramatvedibas sistémam un citiem
praktiskiem jautajumiem zina vairak neka revidenti vai policijas izmekl&taji. Parsteidzosi,
cik daudzos krapsanas un nelikumigi iegtitu [idzeklu legaliz€Sanas gadijumos tie ir
izturgjusi virkni reviziju un atklati tikai ar informatoru sniegtajiem pavedieniem,
nejausibam vai vienkarsi uz labu laimi.

skskok

1. pielikuma noradits FATF un ESAO dalibnieku saraksts. So organizaciju dalibniekiem
jabiit 1pasi apzinigiem attieciba uz nelegali iegiitu lidzeklu legalizacijas novérSanas
politiku. Saja gadijuma, ladzot S0 valstu pilnvarotam institicijam sniegt palidzibu un
sadarboties, biitu vieglak sapemt atsaucibu, ja ka iemeslu noraditu cmu pret naudas
atmazgaSanu un nelegali iegiitu lidzeklu legalizaciju.
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1.2 IpaSumtiesibu registri un to izmantoSana

Ipagumtiesibu parejas procediiras Sie ir tris galvenie pakalpojumu sniedz&ji: vertspapiru
centralais depozitarijs, starptautiskais vértspapiru centralais depozitarijs un starpnieki. °

Vertspapiru centralais depozitarijs (VCD): VCD ir izveidots galvenokart vertspapiru
imobilizacijai vai dematerializacijai, lai var efektivi pabeigt IpaSumtiesibu pareju
(settlement) vertspapiru Ipasnieku starpa ar ierakstu elektroniska vertspapiru konta
(,,elektronisks ieraksts™) nevis apmainoties ar papira formas TpaSumtiesibu apliecibam
(,,papira forma”). VCD ir vertspapiru tirgus ,,notari”. IpaSumtiesibu pareju attieciba uz
iek§zemes vertspapiriem, tadu ka tirdznieciba un klirings, v&sturiski nacionala limeni
organiz€ viens VCD, kas tradicionali ir atbildigs par valsts birza(s) tirgoto vertspapiru
Tpasumtiesibu pareju.

Vertspapiru 1pasnieki ne vienmér ir VCD dalibnieki un daudzi sadarbojas ar VCD,
izmantojot starpnieku, kas ir VCD dalibnieki, pakalpojumus (parasti finanSu institiicijas,
tadas ka banka vai investiciju uznpémums). Pastav viena Iimepa un divu limenu
depozitariju sistemas. Viena Iimena sistéma pastav ta saucama gala investora
registracijas sistéma (pieméram, Griekija), kur centralaja sistéma tiesi tiek registréts
akcionara-beneficiars. Saskanpa ar $o sistému, par registréto vertspapiru gala ipasnicku
(gan juridisko, gan labuma guvéju) ir uzskatama persona, kas registréta ka konta
1pasnieks. Saskana ar divu limenu sistému, kada pastav Latvija, centralais depozitarijs
satur zinas [idzsvara gan par emitétam akcijam, gan parvaldnieku (bankam un investiciju
starpnieku uzpémumiem) turétajam akcijam; zinas par individualiem klientiem registré
parvaldnieki. Pie §1s sistemas ir griitak atklat patiesos ipasniekus.

VCD biezi meédza darboties ka sabiedrisko pakalpojumu sniedzgji, bet daudzi no tiem
peédgja gada tikusi privatizéti. Tie atSkiras no bankam vai investiciju uznémumiem un,
nemot vera vinu funkciju nozZimigumu, biezi ir valsts centralo banku vai citu respektablu
kontroles iestazu parraudziba.

Starptautiskais vértspapiru centralais depozitarijs (SVCD): SVCDi, tadi ka
Euroclear Bank un Clearstream, ir komersanti, kuriem ir div&jada loma:

1) Ltradicionala” VCD loma: SVCDus 1960.-tos gados izveidoja bankas, lai tie
kalpotu ka VCD eiroobligacijam (Eurobonds) — ,,bezvalsts” paradzimes, kas ir
starptautiska tirdznieciba un kuram nav sava "nacionala" VCD. Laika gaita
SVCD sakusi nodarboties ne tikai ar eiroobligaciju veértspapiriem, bet ar1 ar
tadiem ka valsts obligacijas. V&l vairak, pedgjos gados SVCD ir parnémusas
VCD un sakusas piedavat ipasumtiesibu parejas pakalpojumus art ar kapitala
vertspapiriem (equity). Tomer japiezimé, ka gadijumos, kad SVCD, tads ka
Euroclear Bank veic darjumus ar kapitala vertspapiriem, tas tomer nepilda
notariata funkcijas (t.i. vertspapiru IpaSumtiesibu piederibas registraciju
oficiala registra). Valsts VCD, tads ka Euroclear France, turpina pildit $o
funkciju.

i) Starpnieka loma, kas ir loti lidziga banku lomai, kas aprakstita zemak, kur
SVCD veido saikni starp iegulditajiem un valsts VCD. Sajos gadijumos

6 “Parskats par ES25 vertspapiru tirdzniecibu, kliringu, depozitarijiem un vertspapiru IpaSumtiesibu pareju",
Eiropas Komisija, Konkurences Generaldirektorats, 2004. gada februaris.
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SVCD darbojas ka vertspapiru turé€tajs, un valsts VCD organize Tpasumtiesibu
pareju (piegadi un samaksu), ka arT veic notara funkcijas.

Starpnieki: Starpnieki ir komersanti, tadi ka vertspapiru turétaju bankas un brokeri-dileri,
kuru turgjuma nodoti klientu vertspapiri. Tie ir tieSi vai netiesi VCD dalibnieki un sniedz
starpniecibas pakalpojumus, t.i. tie saviem klientiem nodroSina pieeju TpasSumtiesibu
mainai nepiecieSamai infrastruktiirai. Starpnieku galvenais uzdevums ir sniegt
pakalpojumus klientiem, kuri vai nu nekvalific€jas ka VCD dalibnieku vai kuri nolémusi
decentralizet IpaSumtiesibu parejas darjjumus.

Askok

Varas iestazu sp€ja iegiit un apmainities ar informaciju par akcionariem-beneficiariem un
kontrolpaketes Ipasniekiem ir arT atkariga no ta, ka §1 informacija tiek glabata un kada ir
piekluve tai ’ . Daudzas valstis, ieskaitot tas, kurds ir speka prasiba atklat
akcionaru-beneficiaru identitates, noteikumi prasa iesniegt varas iestadém regularu ar
komercdarbibu saistitu informaciju, tadu ka akcionaru sarakstus un informaciju par valdi.
Pilnvarnieku izmantoSana mazina S$adas informacijas nozimi akcionaru-beneficiaru
noskaidroSana. Tomér pilnvarotas institiicijam var&tu biit véleésanas piekliit $ai informacijai,
lai ieglitu pavedienus, kas galu gala novestu pie akcionaru-beneficiaru noskaidrosanas.

Visas ES valstis un daudzas citas valstis, uznémumu registra glabata informacija ir publiski
pieejama. Dazas valstis, ieskaitos Somiju, Japanu, Luksemburgu, Niderlandei
piedero3as Antilu salas, Spaniju, Sveici un Apvienoto Karalisti, uznemumu registri ir
pieejami ar interneta. Informacijas pieejamiba interneta veicina informacijas apmainu, jo
arvalstu pilnvarotas institlicijam ir iesp&jams tiesi pieklut $adai informacijai.

Dazas valstis akcionaru registrs nav publiski pieejams vai piekluve tai ir ierobeZota, lai gan
dazas valstis $ada informacija ir viegli ieglistama ar tiesas rikojumu. Daudzas arzonas varas
iestades neprasa iesniegt akcionaru registrus.

ks

Krievija ir slavena ar mazo akcionaru tiesibu apspieSanu, izmantojot akcionaru registrus.
Daudzos gadijumos tas, kas kontrolé akciju registru, kontrole visu kapitalsabiedribu.
Piem@ram, arvalstu investoru fonds “Vostok Nafta Investments Ltd.” Iztergja daudz laika
un naudas, lai pieraditu ieinteres€to puses darfjumus kapitalsabiedriba Megionneftegaz
(Megion), kur ta bija mazakumakcionars®. Izradijas, ka Megion akciju kontrolpaketes
ipasniekam pieder kontrole ari registra (OAO Registrar R.O.S.T.) un $aja sakara registrs
nebija neatkarigs un neizpildija savus pienakumus ar pienacigu riipibu. Cita starpa, ROST
nosiitija ar balsoSanu saistitos dokumentus mazakumakcionariem uz nenogadajamam
adres€m; balsoSanas kvoruma attieciba uz darjjumiem ar ieinteresétajam personam tas bija
ieklautas nepareizi, dazi mazakumakcionari sanéma balsosanas dokumentus tiesi diena, kad
beidzas termin$ balsoSanas anketu nosiitiSanai atpakal Megion, vai p&c §1 termina.

T«Aiz korporativa aizsega: Korporativo veidojumu izmantosana nelikumigiem mérkiem”, ESAO 2001
www.vostoknafta.com
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1.3 Citu valstu pieredze

Lai gan sarezgitakas nelikumigi iegaitu lidzek]u legalizéSanas shémas var biit tik efektivas,
ka praktiski ir imiinas pret to pieradiianu, tomér ir vieta optimismam’. Normativie akti ir
uzlabojusies un vairakas valstis ir bijusi véra nemami panakumi, notiesajot augsti
stavoSus noziedzigo tiklu darbonus. Savienotas Valstis un Italija ir labakie pieméri.
Panakumi liela méra ir pateicoties appemsanas un nodosanas cipai pret noziedzibu
ka epideémiju.

Nav jaSaubas, ka noziedzigi iegiitu Iidzeklu lietas ir komplic€tas un sarezgiti
sagatavojamas. Valstls, kuras par krapSanu nevar saukt civilas atbildibas kartiba, pirms
kriminalprocesa uzsakSanas apstidziba vispirms jacel par predikativu nodarijumu. Jadzen
p€das un jaiesaldé noziedzigi gita pelpa vai ta vismaz jaatrod. Un jaatrisina visas
likumiskas un logistikas problémas, kas saistitas ar aiztur&€Sanu un konfiscésanu. Kad
izmekletaji labi pastradajusi un lieta tikusi lai sagatavota, tiesam parasti nav
radusas Tpasas griitibas ar dazadajam tiestbu normam attieciba uz noziedzigi iegiitu
pelnu. Ta tas bijis Savienotajas Valstis, Australija, Italija un Kanada. So valstu tiesas
tick uzskatitas par labi sagatavotam, pienemt notiesajoSus spriedumus lietas attieciba uz
noziedzigi iegltu pelnu, kad lieta tiesa nonakusi labi sagatavota. Tiesam lielakoties nav
bijuSas lielas probléemas ar zemu pieradiSanas pakapes limeni, kas parasti tiek
attiecinats uz krapSanas gadijumiem. Kad ir dibinats iemesls aizdomam, ka ipaSums ir
ieglits noziedzigas pelnas cela, tas ir apstidz&ta pienakums pieradit pret€jo. Ja tas nav
izdarits, tad fakti tiek "pienemti” par pieraditiem un Ipasums tiek konfiscets.

Ipasi svariga kluvusi savstarp&ja juridiska palidziba. IzmeklEtaji biezi saskaras ar
problemam, sadarbojoties ar policijas un uzraudzibas iestadém, un banku informacijas
slepenibas likumiem. Tiem [izmekl&tajiem] jatiek gala ar aizkavéSanos, valodas barjeram
un iesp&jami korump@tiem policijas un citu institiiciju parstavjiem. Ari pieradijumu
vakSanas veids valstu starpa atSkiras tiesibu tradiciju d€] (parazu tiesibas pret
civiltiestbam), un viens var nebiit pienemams otram. Tomer ticis konstat&ts arT progress.
Policijas vienibu un regulgjoso institiiciju neformala sadarbiba kluvusi stipraka. Sada
veida sadarbiba tomer balstas uz personiskiem kontaktiem, kas var bt efektiva, bet biezi
1slaiciga sakara ar personala izmainam.

Nemot véra starptautisko noziegumu piecaugumu un daudzas gritibas starptautiskaja
izmekl€Sana, péd€jos gados pienemti un ratificéti daudzi divpus€ji un daudzpuséji
savstarpgjas juridiskas palidzibas sniegSanas ligumi. Paraugligums starptautiskas
palidzibas sniegSanai kriminallietas (izstradats Apvienoto Naciju Organizacija) ietver
noteikumus, kas cita starpa attiecas uz: piemé&roSanas apméru; pilnvarotas institiicijas
nozimésana; pieprasjjumu saturs; palidzibas sniegSanas noraidiSana; pieradijumu
iegliSana u.c.

Norisinas vienoSanas par vairaku citu Iigumu parakstiSanu, kas biis papildus
pamudinajums nodarboties ar sareZgitu starptautiska nozieguma lietu atklasanu, kuras
paslaik netiek skatitas vai kuras pamestas péc ievérojamu Iidzek]u un laika izt€réSanas.
Tas apstiprina vardos neizteikto lemumu ieguldit lidzeklus vienigi tadas starptautisko
noziegumu lietas, kuras ir nozimigas paSas valsts intereses un nosaka apstaklu
kopumu, kas rada sekojo$u sarezgitu kombinaciju: labi izlikdienesti, ar sp&ju iesaistit
iek§gjos informatorus; sadarbiba no visam attiecigajam varas iestadem; noderigi

? Dzons L. Evanss, “Noziedzigi iegiitie 1idzekli: izmekl€Sanas un apsiidzibas cel$anas problémas
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personiskie kontakti; atbilstoss savstarpgjas juridiskas palidzibas ligums; vienoSanas par
izdoSanu; piemeérots finanséjums; un vadiba, kas ir ar mieru atzit starptautiskas
izmekl€Sanas un celot.

Nesen dazas valstis tiesibsargajosas iestades bijusas daudz veiksmigakas, iekliistot
noziedznieku organizacijas. Savienoto Valstu Federalas IzmekléSanas Birojam
pedéjos desmit gadus vai vairak bijusi bezprecedenta veiksme lielako Amerikas
pilsétu noziedzigo gimenu galvu atziSana par vainigiem. FIB izmantota izmekl&Sanas
strat€gija, kas versta pret organizéto noziedzibu, saucas organizaciju izmekl&$anas teorija.
Saja pieeja galvenais uzsvars ir identificét hierarhiju. Batiskas ir Ziemelamerika ikdiena
pielietotas izmekleSanas metodes, ieskaitot liecinieku izmantoSanu, dazreiz piemerojot
liecinieku aizsardzibas programmu; informatorus; slepenus agentus, un, kas Ipasi svarigi,
tiesas apstiprinatu elektronizétu novérosanu. Sis metodes, kas papildinatas ar Savienoto
Valstu likuma Par izspied&u ietekmes un korumpetam organizacijam pieskirto
kompetenci, novedusas pie pieverojamiem sasniegumiem noziedzigo grup&jumu bosu
saukSana pie atbildibas.

Lai gan augstak min€tas izmekléSanas metodes dazas valstis ir ierasta lieta, to
piem&roSana citas valstis ir aizliegta. Lielaka dala civiltiesibu valstu neatlauj pielietot
sadas izmekléSanas metodes. Vera nemams iznémums ir Italija, kas pienémusi
normativos aktus, kuros iestradatas lielikas izmekleSanas pilnvaras. Sis jaunas
pilnvara kopa ar izteiktu sabiedribas nosodijumu pret noziegumiem un
korumpetiem politikiem, novedusi pie dramatiskiem uzlabojumiem mafijas un
korupcijas apkaro$ana.

Starptautiska izmeklgéSana maksa naudu. Ka parasti tas ir prioritasu un politiskas gribas
jautajums. Politiki un starptautiskie ieredni tikusi parliecinati, ka organiz&tas noziedzibas
raditas briesmas paslaik ir lielakas ka jebkad. Uz to reaggjot, starptautiska sadarbiba ir
uzlabojusies un nacionala likumdosana darbojas ta, lai veicinatu taisnibas uzvaru
kriminallietas. Tagad atlicis vienoties par prioritati konfiscétas noziedzigi iegiitas
pelnas izlietoSana: atbalstot izmeklét un sagatavot iztiesaSanai nelikumigi iegiitu
lidzeklu legalizeéSanas lietas gan nacionala, gan starptautiska limenr.

Industrijas un profesionalo organizaciju parstavjiem buitu aktivak jaiesaistas
pasreguléSana un japiedalas visas industrijas cipa pret finanSu sistémas,
vértspapiru tirgus, nekustama ipaSuma tirgus un citu biznesa jomu launpratiga
izmantoSana. Lai gan vairs tik bieZi nav dzirdama atruna 'm&s neesam policisti", §is risks
joprojam nav pietickoSi novértéts. Ja tic apgalvojumam, ka ir apdraudéta uzticiba
galvenajam struktiiram un finan$u sist€mai, tad industrija un profesionalas organizacijas
daudz zaud@s, ja aktivi nepiedalisies nelikumigi iegltu Iidzeklu legaliz€Sanas

mazinasana.
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1.4 Sadarbiba ar bankam

Saskana ar FATF datiem, peéd€jos paris gados par starptautisku un atseviSku valstu
augoSu problému kluvusi korupcija un valsts lidzeklu izmantoSana, kas saistita ar
dazZiem valdibas lideriem un valsts parvaldes darbiniekiem - nereti kopa devéti par
politiski eksponétam personam (PEP)"

Dazas liela méroga izmekl€Sanas (piem&ram Abacha, Montesinos, Marcos lietas)
ieskicgjusas ne tikai neaptveramo turibas apmeru, ko ieguvusi dazi korumpéti lideri un
ierédni, bet arT to, ka korupcijas cela iegtitie Iidzekli parasti parvesti uz vairakam
arvalsttim un noslépti ar privatu sabiedribu, trastu vai fondu starpniecibu, vai ar1 uz
radinieku vai PEP tuvu partneru vardiem.

Pastav dazadas problémas. Koruptiva valsts TpaSuma vai mantas parnpemsana rada gan
socialos, gan finansialos zaud&jumus valstim, no kuram lielaka dala ir relativi nabadzigas.
Taja pat laika palielinas apzinasanas par banku un finansu sist€mas risku, kas saistas ar
iesp&jamo korupcijas pelpas un valsts izSkérdéto lidzeklu parvaldiSanu. Pienemot un
darbojoties ar lidzekliem, kas nak no Sadiem avotiem, finanSu iestadém jaapzinas
iespgjamas sekas, kas ietver: reputacijas zaudeSanu, atlidzinajuma piedzinas lietas no
valdibas vai privatpersonu puses; ievérojamas izmaksas tiesvedibam un izligumiem;
uzraugosas institiicijas parbaudes; un darbinieku vai pasas institlicijas kriminalatbildiba
nelikumigi iegiitu lidzek]u legalizéSanas lietas. Vel jo vairak, nemot vera, ka korupcijas
cela giita pelna virzita cauri daudzam sabiedribam viena un taja pasa finansu pakalpojumu
centra, tad Sis centrs no ta vien var zaud&t reputaciju un sabiedribas uztic€Sanos $1 centra
biznesa standartiem.

Attieciba uz PEP pastav divas teorijas. No vienas puses tiek uzskatits, ka finansu
institlicijam nav nepiecieSams 1pass regul&jums attieciba uz PEP kontu apkalposanu. Ja
konta atvérSanas sakuma tiek pieversta nepiecieSama ripiba un darjjumi ar So kontu tick
salidzinati ar klienta likumigas komercdarbibas vai personiskam aktivitatem, tad atri
varétu piekert korupcijas vai valsts mantas launpratigas izmantoSanas lietas un zinot par
to tiestbsargdjosam iestadem. Isuma, $ads uzskats pauz parliecibu, ka PEP ki atseviska
t€ma ir viens no svarigiem parvaldes struktiras riskiem.

No otras puses, var stridéties, ka PEP atskiras no citu klientu kategorijam augstak minéto
iemeslu d€] un sabiedribas uzmanibas del (uzskatami redzams Abacha lieta), kad tika
konstatetas kliidas.

Varas iestades tris FATF dalibvalstis izdevuSas attiecigas vadlinijas savam finansu
institiicijam. Skiet, ka rodas vienpratiba par to, ka PEP biitu jabat dalai no pladakas
starptautiska darbibas plana. Dalu no §1 darba attieciba uz pienacigu vadliniju radisanu
nesen neformali uzsakusi profesionalu grupa no vairakam valstim; §1 grupa varétu
izveidot pamatu pienacigiem starptautiskiem standartiem vai vadibai.

Askok

Skaidrs, ka ir griiti iegiit informaciju no atsevisku arzonu valstu bankam un varas
iestadém, tapec daudzas valstis virzijusas pretim stingrakai nacionalo banku uzraudzibai.
Piemé&ram, Savienotajas Valstis ,,palielinata uzmaniba attieciba uz korespond&josam
bankam, privatam bankam un kontu koncentréSanos izvers nepiecieSamibu péc lielakas

10 parskats par FATF cetrdesmit rekomendacijam. Konsultaciju dokuments. FATF-GAFI, 2002.
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vai kapitalsabiedribu ietvaros esoSas sisttmas pret nelikumigi iegitu Iidzeklu
legalizésanu, lielaka ,,pazisti savu klientu” informacija par kontu Ipasniekiem un
pielietojumu, un vairak tiesu ekspertizes tipa pieejas iesp&jami aizdomigu darfjumu

identificé$ana un analize”'".

Sada pieeja batu jaievéro ari Latvija. KNAB un citam iesaistitam pilnvarotam institiicijam
bitu jaizveido ciesaka sadarbibas ar vietéjam bankam. Sekojot $ai pieejai, politiki nebiit
spejigi atgriezt vinu nelegali ieglitu naudu atpaka] Latvija (I1dzigi ka nesot skaidru naudu
pari robezai), un likumdos$anai attieciba uz nelegali iegiitiem Iidzekliem biitu jaklust daudz
stingrakai. Protams liela loma §$aja scenarija ir bankas darbinieku izglitosanai, tapat ari
uzraudzibai.

1 Nelikumigi iegiitu lidzeklu legaliz€sanas atklasana: Finansu institiciju godpratiguma saglabasana, InSight 2002
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2 Darbibas ar vértspapiriem

21 Vertspapiru veidi
Naudas tirgus — 1stermina, likvidi, zema riska pakapes vertspapiri. Kapitala tirgus — ilgtermina

un lielakas riska pakapes vertspapiri.

FinanSu tirgi

Naudas tirgus Kapitala tirgus

Obligacijas Akcijas  Opcijas  Nakotnes
darTjumi
Naudas tirgus
Naudas tirgus ietver vairakus fikséta ienakuma, augsti likvidus vertspapirus:
Valsts Tstermina paradzimes

Depozitu sertifikati
Naudas tirgus fondi

>

E

Obligacijas
Valsts obligacijas

Municipalas vai paSvaldibu obligacijas
Korporativas obligacijas

Ar nekustamo Tpasumu nodrosSinatas obligacijas

Kadeé] investori iegulda Iidzeklus obligacijas?

Obligacijas ir labs instruments uzkrajumu investicijam: investors pakapeniski var krat
naudu, pieméram, bérnu izglitoSanai, majas iegadei vai papildpensijas kapitalam. Liela
obligaciju izvéle ar dazadu riska lielumu lauj formét investoram investiciju portfeli
atbilstosi savam finansialajam iesp&jam un velmém.

Akcijas

Akcija ir apliecinajums tas Tpasnieka dalibai uzn@muma pasu kapitala. Ta dod tiesibas
piedalities uzp@muma pelnas sadalé. Akcijas atSkiriba no obligacijam nesniedz noteiktu
ienesigumu, un to pelpa nav precizi zinama. Akcijas turétajs gtist pelnu divos veidos: no
dividendeém un no akcijas cenas pieauguma. Dividendes nav noteiktas, garantétas.
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Atvasindatie vertspapiri

Atvasinatie vertspapiri (derivatives) ir vertspapiri, kuru vertiba ir atkariga no kada cita
vertspapira. Visizplatitakie atvasinatie vertspapiri ir opcijas un nakotnes darfjumi.

Opcijas

Opcija ir divpusgjs ligums, kas lauj opcijas turétajam pirkt vai pardot noteiktu aktivu
(akciju, obligaciju, valiitu, utt.) pie noteiktas cenas nakotn€ (noteikta termina vai lidz
noteiktajam terminam). Opcijas turétajs var izv€l&ties, 1stenot darfjumu vai n&, bet opcijas
izdevéjam ir obligati jaizpilda darfjums, ja opcijas turétajs to vélas. Par So “netaisnibu”
opcijas turétajs samaksa opcijas izdevejam noteiktu summu (prémiju).

Svarigakie opciju raksturlielumi:

Darijuma objekts (Underlying asset) — akcija, indekss, obligacija, valita, izejviela, utt.,
no kura attieciga opcija ir “atvasinata”.

Darijuma termins (Expiration date) — noteikts datums vai periods Iidz $im datumam, pec
kura opcijas Iigums nav derigs.

Darijuma cena (Strike Price) — cena, par kuru liguma mingto aktivu opcijas turétajs var
nopirkt vai pardot darjjuma termina.

Prémija — samaksa, ko pircgjs (opcijas turétajs) samaksa opcijas izdev€jam darijuma
noslégSanas bridi.

Eiropas stila opcijas nozimég, ka opcijas ligumu var istenot tikai noteikta datuma (darjjuma
termina).

Amerikas stila opcijas nozZimé, ka opcijas ligumu var istenot jebkura bridi lidz noteiktam
datumam (darfjuma terminam).

Call opcija — opcija, kas dod tiesibas tas turétajam nopirkt darfjuma objektu par darjjuma
cenu.

Put opcija — opcija, kas dod tiesibas tas turetajam pardot darjjuma objektu par darjjuma
cenu.

Varanti (Warrants)

Varanti ir Iidzigi opcijam. Varanti ir atvasinato vertspapiru veids; tas ir banku, valdibas un
citu iestazu emitets finanSu instruments. Dazi varanti dod to turétajiem tiesibas pirkt vai
pardot darjjuma objektu (pieméram, akciju) varanta emitentam par noteiktu cenu, saskana
ar emisijas noteikumiem. Savukart citi dod tiesibas to turétajiem tiesibas sanemt skaidras
naudas maksajumu, kas atbilst darjjuma objekta vertibai konkréta laika (piem&ram,
indeksétie varanti).

Galvenas atskiribas starp varantiem un opcijam ir $adas: opciju noteikumi ir standartizeti un
tos nosaka birza, savukart varantu dazados noteikumus nosaka to emitents un tie var biit loti
atSkirigi. Varanti tiek izdoti ta, lai tie atbilstu konkrétam vajadzibam, tad€] pastav
visdazadako veidu varanti. Atskiriba no opcijam, varantus nevar pardot /wrife/ un nepastav
marzas maksajumu saistiba ar varantiem, kas segtu finansialu zaudéjumu risku nelabvéligas
tirgus situacijas gadijuma.
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Latvija daziem uznémumiem ir ligumi, kas atbilst visam varantu pazimém. Pieméram, ja
kada persona aizdod aizdevumu uzn&émumam ar nosacijumu, ka vin$/vina nakotné var
klut par §1 uzn@muma akcionaru (ja vins$/vina to v€l€sies). Ja §1 persona izlemj kliit par
akcionaru, vin$/vina iemaksa papildu summu un prasijums par aizdevumu tiek parversts
pasu kapitala. Ja persona izlemj nekliit par akcionaru, vins/vina sanem atpakal aizdoto
summu (vai mazak par aizdoto).

Nakotnes darijumi

Nakotnes darfjumi ir atvasinatie vertspapiri, jo tapat ka opcijas ir atkarigi no atbilstoso
darfjuma vertspapiru cenas.

Nakotnes (forward) kurss/ cena ir valiitas mainas kurss, akcijas cena vai obligacijas cena,
kura tiek noteikta Sodien, bet maina par So cenu tiks veikta nakotne. Atskiriba no opcijam,
darfjumam nakotn€ ir obligati janotiek, t.i. pirc€js noteikti perk un pardevejs pardod
darTjuma aktivu. L1dz ar to, darfjuma noslégsanas bridi nav jamaksa nekada prémija, jo abas
puses ir vienlidziga situacija.

Drosibas depozits
Drosibas depozits (margin), kas nodrosSina darjjumu, gadijuma, ja darjjuma objekta cena
strauji kritas. Parasti drosibas depozits ir 5% apmera no nakotnes darfjuma tirgus vertibas.

Sakotnéjais drostbas depozits (initial margin) ir summa, kas janogulda brokeru firmas
konta, kura ir noslegusi nakotnes darfjumu klienta uzdevuma.

Uzturésanas drosibas depozits (maintenance margin) ir minimala summa, kurai jabut
konta jebkura bridi Iidz darfjuma terminam. Ja aktivu cenas krituma rezultata drosibas
depozits ir samazinajies zem §1s summas, tad investors sanem margin call, t.i. vinam ir
japapildina konts (jaiegulda nauda), lai atjaunotu droSibas depozitu lidz vajadzigajam
Iimenim. Ja investors nepapildina drosibas depozitu, tad brokerim ir tiesibas pardot
nakotnes darfjumu par tobrid esoSo tirgus cenu, un segt zaud&jumus no konta atlikuma.

Veértspapiru tirdznieciba Latvija: dazZi juridiska rakstura jautajumi

Saskana ar Rigas Fondu birZas noteikumiem, oficialaja saraksta ieklaujami $adi
finansu instrumenti (turpmak - vertspapiri):
1) akcijas un tam pielidzinami parvedami vertspapiri, kas nodrosina Iidzdalibu
sabiedribas kapitala;
2) obligacijas un citi parada vertspapiri (ieskaitot hipotekaras kilas zimes,
ilgtermina un Tstermina obligacijas un citi vertspapiri, kas apliecina to
Ipasnieku tiesibas sanemt nominalvertibu un procentu maksajumus);
3) citi tirgojami parvedami vertspapiri, kuros nostiprinatas tiesibas iegadaties
sa punkta 1) vai 2) apakSpunkta minétos parvedamus vertspapirus
parakstiSanas vai apmainas cela.
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4) globalie depozitarie sertifikati — vertspapiri, kas izdoti noliika aizstat cita
valstl registréta emitenta akcijas un tas dod to ipaSniekam tiesibas izmantot
tas tiesibas, kas saistamas ar aizstatajam akcijam;

5) investiciju fonda dalas un citi parvedami vertspapiri, kas apliecina Iidzdalibu
investiciju fonda vai cita lidziga savstarpgja fonda (tirpmak teksta
—investiciju fonda dalas);

6) naudas tirgus instrumenti — Tstermina parada instrumenti (paradzimes,

depozita sertifikati, korporativo sabiedribu emitéti Tstermina parada
instrumenti) un citi naudas tirgos tirgoti instrumenti;

7) atvasinati finansu instrumenti;

8) citi finansu instrumenti, kas atbilstosi likumam var tikt ieklauti saraksta un
tirgoti regulétos tirgos.

Izvilkumi no FinanSu instrumentu tirgus likuma

42. pants. Prasibas akciju un tam pielidzinamu parvedamu vértspapiru, kas nodroSina lidzdalibu
komercsabiedribas kapitala, ieklauSanai oficialaja saraksta

(1) Akcijas un tam pielidzinamus parvedamus vertspapirus, kas nodrosina lidzdalibu komercsabiedribu kapitala
(turpmak — akcijas), ieklauj oficialaja saraksta, ja:

1) taja ieklaujamo akciju prognoz&jama tirgus kapitalizacija ir vismaz 1000000 eiru ekvivalents latos p&c
Latvijas Bankas kursa diena, kad tirgus organizetajs pienem lémumu par akciju ieklauSanu oficialaja saraksta.
Gadijumos, kad oficialaja saraksta ieklaujamo akciju tirgus kapitalizaciju nav iesp&ams prognozét, akciju
ieklausana $aja saraksta pielaujama, ja akciju sabiedribas apmaksatais pamatkapitals un rezerves (tostarp pelna vai
zaud&jumi) pedgja parskata gada laika kopuma ir vismaz 1000000 eiru ekvivalents latos péc Latvijas Bankas
kursa;

2) akciju sabiedriba ir darTjusi publiski pieejamus gada parskatus vismaz par trim p&d&jiem parskata gadiem;

43. pants. Prasibas obligaciju un citu parada vértspapiru ieklausanai oficialaja saraksta

(1) Obligacijas un citus parada vertspapirus var ieklaut oficialaja saraksta, ja kop&jais aizneémuma apjoms nav
mazaks par 200000 eiru ekvivalentu latos péc Latvijas Bankas kursa. So prasibu nepieméro nepartrauktu emisiju
gadijuma, ja nav noteikts aizn@muma apjoms.

61. pants. Pazinosanas pienakums

(1) Persona, kas tiesi vai netiesi iegtist lidzdalibu akciju sabiedriba, kuras akcijas ieklautas regulétaja tirgt, tada
daudzuma, kas nodro$ina vismaz vienu desmitdalu, vienu ceturtdalu, pusi, tris ceturtdalas vai devindesmit piecus
procentus no balsstiesigo akciju skaita, par to ne vélak ka piecu darbdienu laika p&c akciju iegiiSanas pazino tam
tirgus organiz&tajam, kura regul&tajos tirgos ir ieklautas §1s akciju sabiedribas akcijas, un pasai akciju sabiedribai.

(2) Nosakot personas netiesa cela iegiitas lidzdalibas apmeéru, nem véra ari §a likuma 8.panta noraditas
balsstiesibas.

(3) Ja persona pardod akcijas vai zaudé no akcijam izrieto$as balsstiesibas, kas ieglitas netiesa veida, un tai
piederosas balsstiesibas vairs nesasniedz §3 panta pirmaja dala noteikto apjomu, 1 persona piecu darbdienu laika
pazino par to tirgus organiz&tajam un akciju sabiedribai.

(4) Akciju sabiedriba nekavgjoties, bet ne velak ka septinu darbdienu laika no dienas, kad san€musi §a panta
pirmaja vai treSaja dala minéto pazinojumu, dara to publiski pieejamu Latvijas Republika un katra dalibvalsti,
kuras regulétajos tirgos Sis sabiedribas akcijas ir ieklautas, tada veida, kas dod iesp&ju visiem akcionariem
iepazities ar So informaciju.

(5) Tirgus organiz&tajs §a panta pirmaja un tresaja dala mingto informaciju nekavgjoties ievieto sava majas lapa
interneta.
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(6) Persona pazinojuma norada iegiito vai atlikuSo akciju daudzumu (skaitliski, k@ arT procentuali no
pamatkapitala un procentuali no balsstiesigo akciju skaita) un mingto informaciju sadalijuma pa akcijam, kuras
laistas publiskaja apgroziba, un akcijam, kuras nav laistas publiskaja apgroziba. Ja lidzdaliba ieglita netiesa veida,
persona pazinojuma norada netieSo veidu, kada lidzdaliba iegiita, min personas, kuras izmantojot lidzdaliba iegiita,
ka arf §is dalas pirmaja teikuma minéto informaciju attieciba uz katru personu, kuru izmantojot lidzdaliba iegiita
netiesa veida.

2.2 Starpibdarijums (marZas darijums)

Ar starpibas konta palidzibu, nemot v&ra noteiktos ierobezojumus, jiis varat iegadaties
vértspapirus kredita, izmantojot jiisu brokera aizdoto naudu. Sads pirkums tiek saukts par
starpibdarfjumu®. Procentu likme par aizpemtajiem lidzekliem pamatojas uz
brokera call likmi, kas btitiba ir ta likme, kuru brokeris maksa, lai aiznemtos naudu.
Jus maksajat mazliet virs call naudas likmes, kas tiek saukta par prémiju (spread);
konkréts prémijas apmérs atkarigs no jisu brokera un aizp€émuma apmeéra.

Kopuma, jiis iegadajaties vertspapirus gan kredita, gan dala no §1s naudas ir jlisu, un pargjais
ir aiznemta nauda. Jasu dala naudas tiek saukta par starpibu. Piem&ram, ja jis panemat $ 7
000 savas naudas un aizpematies papildu § 3000 no sava brokera, tad jusu kopgjais
ieguldijums bas $ 10 000. No siem $ 10 000, $ 7000 ir jisu nauda, tatad starpiba ir § 7000/$
10 000=0.70 vai 70%.

Piemérs. Tedomajieties, ka atverat starpibas kontu ar $ 5000 un uzdodiet savam brokerim
nopirkt 100 Microsoft akcijas. Microsoft akcijas tiek tirgotas $ 80 par akciju, tapec kopgja
summa ir $ 8000. Ta ka jums konta ir tikai $ 5000, atlikusos $ 3000 jus aiznematies. Tiesi péc
pirkuma jtisu bilancei butu jaizskatas sadi:

Aktivs Pasivs un konta paSu kapitals

100 Microsoft akcijas $8,000 |Starpibas aiznémums $3,000
Konta pasu kapitals $5,000

Kopa $8,000 |Kopa $8,000

Ieverojiet, ka jiisu starpiba ir vienada ar konta paSu kapitalu, dalttu ar piederoSo akciju vertibu:
$5,000/ $8,000 = 0.625, vai 62.5%.

Pirmoreiz perkot vertspapirus kredita, jums biis noteikts minimalais starpibas lielums, kur$
jums bis jasasniedz. So lielumu sauc par sakotnéjo dro§ibas depozitu. Minimalo procentu
likmi (akciju pirkumiem) nosaka Federalas rezerves (ASV), bet birzas un individualas
brokeru sabiedribas var noteikt lielakus maksajumus. Kops 1974. gada minimalais droSibas
depozits bijis 50%. Citiem vardiem sakot, ja jums ir $ 10 000, kurus jis neesat aiznémies, tad
varat aiznemties papildus $ 10 000, bet ne vairak.

Papildus sakotngja drosibas depozita prasibam, brokeru sabiedribas un birzas prasa maksat
uzturéSanas droSibas depozitu. Pieméram, Nujorkas birza (NYSE) prasa minimalo 25%
uzturéSanas drosibas depozitu. Tipisks uzturéSanas drosibas depozits biitu 30% (ka tas ir
Ameritrade lielakai dalai akciju). Ja jisu drosiabs depozits nokritas zem 30 procentiem, tad
uz jums var attiekties prasiba samaksat starpibu (Margin Call), kas ir brokera
pieprasijums, lai jis papildinatu savu kontu, atmaksatu dalu aizp€muma vai pardotu
pietickosi daudz vertspapiru, lai atjaunotu droSibas depozitu pielaujama limeni. Ja jis
nesekojat Sai prasibai, jiisu vertspapiri var tikt pardoti. Aiznémums tiks nosegts no giitajiem
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ienakumiem un atlikust summa ieskaitita jiisu konta.

12 Informacija par starpibdarfjjumiem un aiznemtu vertspapiru pardoSanu nemta Corrado & Jordan
LHnvesticiju Pamati”[“Fundamentals of Investments”], otrais izdevums, McGraw-Hill Irwin.

Piemérs. Iedomajieties, ka jisu kontam ir 50 procentu sakotn&ja drosibas depozita prasiba
un 30 procenti uzturé$anas drosibas depozitam. Attiecigas akcijas tiek tirgotas $ 50 par
vienu akciju. Jums ir $ 20 000 un jus vélaties pirkt péc iesp&jamai vairak §is akcijas. Ar 50
procentu lielu sakotn&jo drosibas depozitu, jis varat pirkt akcijas par summu lidz $ 40 000,
vai 800 akcijas. Bilance izskatas $adi:

Aktivs Pasivs un pasu kapitals

800 akcijas par $50 katra $40,000 | Starpibas aiznémums $20,000
Pasu kapitals $20,000

Kopa $40,000 |kopa $40,000

Driz vien p&c pirma pirkuma akcijas cena kritas 11dz § 35 par akciju. Ka izskatas bilance
$ada gadijuma? Vai uz jums attiecas prasibas papildinat drosibas depozitu?

Sastadot jauno bilanci, mes parrekinam akcijas kop&ju vertibu. Starpibas aizp€mums paliek
ieprieksgjais un pasu kapitals tiek labots ka nepiecieSams:

Aktivs Pasivs un pasSu kapitals

800 akcijas par $35 katra $28,000 |Starpibas aizngmums $20,000
Pasu kapitals $8,000

kopa $28,000 |kopa $28,000

Ka redzams, kopgja jusu situacija (t.i. jusu IpaSuma eso$as akcijas) nokritusies uz $ 28 000,
tatad $ 12 000 zaud&jums. Jis esat joprojam parada $ 20 000 savam brokerim, tatad pasu
kapitals ir $28,000-$20,000 = $8,000. Starpiba lidz ar to ir $8,000/ $28,000 = 0.286, vai
28.6%. Jus esat zem 30% minimuma, tatad jums jaatmaksa drosibas depozits.

Drosibas depozits ir finansu sviras mehanisms. Katru reizi, kad aiznematies naudu, lai to
iegulditu, rezultata tiek pastiprinati gan jiisu ieguvumi, gan zaud&jumi, un tapec ar1 jedziena
nosaukums "svira".

Piemérs. Iedomajieties, ka jums konta ir $§ 30 000 ar 60 procentu sakotngjo drosibas
depozitu. Jus ziniet, ka varat aiznemties papildu summu Iidz $ 20 000 un nopirkt akcijas $
50 000 vertiba. Drosibas depozita atmaksasanas likme (call money) ir 5,50 procenti; jums
jamaksa $§1 likme un veél 0.50 procenti prémija. ledomajieties, ka nopérkat 1 000 IBM
akcijas par $ 50 katru. Péc gada IBM pardod akcijas par $ 60 katru. Kadi ir jisu ieguldijuma
ienakumi, pienemot, ka drosibas depozita atmaksasanas likme (call money) nav mainijusies
un nenemot veéra dividendes?

Gada beigas jusu 1000 akciju vertiba ir $ 60 000. Par aiznemtajiem $ 20 000 jums jamaksa
lietosanas procenti 6 % apmera, kopuma $ 1200. Atmaksajot aiznp€mumu kopa ar lietoSanas
procentiem, jums bus $60,000-$21,200 = $38,800. Jus sakat ar $ 30 000 un beigas summas
ir $ 38 800, tatad ienakumi ir 8,800/ 30,000 = 0.2933, vai 29.33%. Ja jis bitu lietojis tikai
savu naudu un nopircis akcijas $ 30 000 vertiba (600 akcijas pa $ 50 katru), jiisu pelnpa biitu
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20% - 600 akcijas * ($60 - $50) = $6000 ienakumi no $ 30 000 ieguldijuma.

Negativa puse ir ta, ka jums klatos daudz sliktak, ja IMB akciju cena kristos (vai parak
daudz neceltos). Pieméram, ja IBM batu kritusies Iidz $ 40 par akciju, jus zaudétu $ 11 200
vai 37,33% no jisu drosibas depozita ieguldijuma, salidzinot to ar $ 6000 vai 20%
zaudgjumu, investgjot tikai savus lidzeklus.

Piemers.

Einara Repses 2005.gada deklaracija minétais ‘brokera kredits’; samaksatie procenti par
brokera kredita izmantosanu 2005.gada bija $32,678. Ja mes pienemam, ka brokera kredita
procents ir 9%, tad kop€ja aiznemta summa 2005. gada bijusi aptuveni $363 tukst.

AMERITRADE kredita likmes:

Likme dolaros Virs/zem bazes likmes*
Virs $999,999 -1.50% - 0.75%
$250,000 - $999,999

$100,000 - $249,999

0.50
$50,000 - $99,999

%
$25,000 - $49,999 -
Zem $ 25,000 0.25

*No 2006. gada 1. aprila pasreizéja bazes likme ir 9.25%

Nosakot bazes likmi, TD AMERITRADE nem véra $adus indikatorus (bet ne tikai) - komerciali
atzitas procentu likmes, situaciju industrija attieciba uz kredita atmaksas termina pagarinasanu,
likviditates iesp&jamibu tirgd, konkuretspé&ju tirgl un visparejo tirgus situaciju.
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23 Aiznemtu vertspapiru pardoSana (isa pozicija)

Investors, kur§ pérk un kuram pieder akcijas, giis pelnu, ja vertspapiru cenas celas un
zaud€ naudu, ja tas kritas. Vins, var teikt, ir gara pozicija. Sis investors cer, ka
vertspapira vertiba pieaugs.

Iedomajieties, ka jums kada iemesla d€] liekas, ka kadas sabiedribas akciju vértiba
visticamak var€tu kristies. Jiis dabiski neveletos tas pirkt. Ja jums kadas jau biitu ipaSuma,
jlis varétu nolemt tas pardot. Turklat, jiis varétu nolemt iesaistities Isa pardo$ana. Isa
pardosana jus Isteniba pardodat vertspapirus, kas jums nepieder. To sauc par akciju
»saisinasanu”. P&c 1sas pardoSanas investoram, ta teikt, ir vertspapiros 1sa pozicija.

Isa pozicija darbojas §adi: jiis aiznematies akcijas no sava brokera un tad tas pardodat.
Kaut kad nakotng jiis iegadasieties tadu paSu daudzumu akcijas, ka sakuma aizn&maties,
un atdosies tas, tada veida izbeidzot 1so poziciju.

Jus varetu jautat, kur jusu brokeris dabiis akcijas, kuras aizdot. Parasti tie naks no cita
starpibas konta.”’ Nereti, kad jiis atverat starpibas kontu, jums japaraksta vienoSanas par
piekriSanu aizn@mumam, kas dod tiesibas jusu brokerim aiznemties akcijas, kas glabajas
juisu konta. Pat ja kads ir aiznemies jums piederosas akcijas, jis joprojam turpiniet sanemt
dividendes vai citus maksajumus un jis varat tas pardot, ja velaties. Citiem vardiem, uz
jums praktiski nemaz neattiecas tas, vai kads ir aizn€mies jums piederosas akcijas.

Kad jus saisiniet vertspapirus, jums jaaiznemas tie no jisu brokera, lidz ar to pastav
dazadas prasibas, kuras jaizpilda. Pirmkart, pastav sakotn&jais drosibas depozits un
uzturéSanas drosibas depozits. Otrkart, p&c aiznemto vertspapiru pardosanas, ienakumi no
tirdzniecibas tiek ieskaititi jiisu konta, bet jis tos nevarat izmantot. Tie tiek iesaldéti lidz
bridim, kad jus atdodat aiznemtas akcijas. Visbeidzot, ja par vertspapiriem tiek izmaksats
kadas dividendes pa to laiku, kamér tas atrodas pie jums, tas jums jaatmaksa.

Piemérs. Iedomajieties, ka jiis vélaties saisinat 100 Sears akcijas kad to cena ir $30 par
akciju. Tas nozimé, ka jis aiznemsieties akcijas kopuma par $30 * 100 = $3,000. JGsu
brokerim ir 50% sakotngjais drosibas depozits un 40% uzturgSanas droSibas depozits par
1so pardoSanu. Par 1so pardosanu starpiba tiek aprékinata ka pasu kapitala vertiba
vertspapiriem ir $ 3000 un jums jadepong puse vai $ 1500 ka minimums. To paturot prata,
péc 1sas pardosanas bilance izskatas $adi:

Aktivs Pasivs un pasu kapitals

Ienakumi no tirdzniecibas $3,000 |Starpibas aiznémums $3,000
Sakotneja drosibas depozita $1,500 | Pasu kapitals $1.500
iemaksa

kopa $4,500 |kopa $4,500

Tagad apskatisim divus scenarijus: (1) akciju vertiba kritas uz $20, un (2) akciju cena
pieaug lidz $40 par akciju.

13 Vairak informacija par to atrodama sadala ,,Starpibdarijumi”.
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Ja akciju cena nokritas uz $ 20 par akciju, tad jis joprojam esat parada 100 akcijas, bet to
cena tagad ir tikai $ 2000. Bilance izskatas sadi:

Aktivs

Pasivs un paSu kapitals

Ienakumi no tirdzniecibas $3,000 |Starpibas aiznémums $2,000
Sakotneja drosibas depozita $1,500 | Pasu kapitals $2.500
iemaksa

kopa $4,500 |kopa $4,500

Pasu kapitals pieaug par $§ 1000, tatad ta ir jisu pelpa. Ja jus likvidétu poziciju, tad
ienakumi batu $1 ,000/ $1,500 = 0.67, vai 67%.

Ja akciju cena kapj Iidz $40, situacija nav tik rozaina. Tagad 100 akcijas, kuras esat parada,

maksa $ 4000:

Aktivs

Pasivs un pasu kapitals

Ienakumi no tirdzniecibas $3,000 |Starpibas aizne@mums $4,000
Sakotneja drosibas depozita $1,500 | Pasu Kapitals $500
iemaksa

kopa $4,500 |kopa $4,500

Pasu kapitals samazinajies par $ 1000, kas ir jisu zaud&umi. Starpiba tagad ir $500/
$4,000 = 12,5 procenti. Ta ka tas ir zem 40% uzturé$anas droSiabs depozita, uz jums
attiecas prasiba samaksat starpibu. Pastav divas iesp&jas: (1) atpirkt dazas vai visas
akcijas un tas atdot, vai (2) papildinat kontu. Likvid€jot poziciju, ienakumi biitu:

-$1,000/ $1,500 = -0.67, vai -67%.
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24 Uztictbas (trasta) dartjumi

Trasts ir attiecibas, kuras viena no pusém, saukta par pilnvarnieku (trustee) parvalda
Tpasumu, kustamo vai nekustamo, par labu par&jam pusém vai personam, vai ari realizgjot
kadu normativajos aktos noteiktu mérki.

Trasta darfjumu merkis:

Trasts var tikt izmantots dazadiem personiskiem, ipaSuma, finansu, nodoklu,
komercdarbibas planosanas merkiem, un parasti tiek realizets kombinacija ar kadu arzonu
uznémumu. Uzdevumi var ietvert:

e TpaSumu pasargasana, ja nakotn€ persona tiktu saukta pie atbildibas

e nodoklu planosana — ipaSumu/mantojuma, ienakumu no kapitala dalam,
ienakuma nodokla samazinasana,

e dzivesbiedru vai citu apgadajamo apriipéSana, it Tpasi to, kuri nav spgjigi

kartot savas lietas pasi (nepilngadibas, vecuma, invaliditates vai slimibas

del),

efektivs un savlaicigs mantas sadalijums naves gadijumam,

konfidencialitate,

mantoSanas noteikumu ietekmes mazinasana,

gimenes Tpasumu saglabasana,

gimenes komercdarbibas turpinasana,

TpaSumtiesibas un investésana,

pensiju vai personala akciju planu izveidoSana,

kreditora aizsardziba korporativos finansu darjjumos,

noteikumu sastadiSana labdaribai.

IpaSumtiesibu piederiba tiek slepta $adi. Trasta (vai fonda) statiitos, kas jaiesniedz oficiala
registra, cita starpa jaieklauj trasta nosaukums, sakotnéjais ieguldijums, trasta parvalde,
pilnvarnieka vards, bet nepastav prasiba noradit dibinataja (beneficiara un patiesa labuma
guveja) vardu. Taja pat laika ar trastu (vai fondu) saistitie /emumi un rikojumi nav
jaiesniedz oficiala registra, un tapec lemumos un rikojumus tiek detalizeti atrunatas
konfidencialakas lietas (trasta dibinataja vards, patiesa labuma guvéja vards).

27



3 Ka atri noteikt uzpemuma tirgus vertibu

Kas ir biznesa vertesana? — Uzn@émuma cenas noteikSana konkrétai mérka grupai
(uzn@muma pirc&jam, uzndmuma pardevéjam, bankai (akcijas, ka kila))"*

Vertesanas metode Nr. 1: Diskonteta naudas pliisma

e  Kuros gadijumos izmanto $§o metodi?
o VIENMER, ja ir laiks un informacija
e NepiecieSama informacija
o Uzp@muma attistibas prognozes
0 “Budzets” turpmakajiem 5-10 gadiem
e Uznémuma vertiba — gaidamo nakotnes naudas plismu Sodienas vertiba (Iidzigi, ka
NPV (net present value) noteikSana projektiem)

e NepiecieSama informacija
o UzpEémuma “mizs”
o Gaidamas naudas pliismas

o Diskonta likme (kapitala cena)

Naudas pliisma Gaidama izaugsmeAtlikuma vértiba

PPNP (1-T) Atpakal-ieguldijumu Stabilas izaugsmes

likme x Kapitala atdeve periods (nemainigs
izaugsmes temps)

+ Nolietojums

- Ieguldijumi
- Izmainas AK
=NP
Atlikuma vértiba =
Saimnieciskas darbibas NP.../(KC -p.
vértiba
NP1 NP2 NP3 NP4 NP5 .. NP n
+ Nauda u.c....
= Uzpémuma vértiba -
Paradi Diskonté ar KC = PKC*PK/(PK+KR) + KRC*KR/(PK+KR)
= PaSu kapitala vértiba
Pasu kapitala  Paradu cena (KRC) = Kredita
ccha (PKC) Heme—* (I-T)
Bez-riska likme: Beta: ) . . Tirgus riska
- Valsts paradzimes X Uzn_emurpa tirgus prémija:
riska lTmenis - Kompensacija par
- Atbilstos$a valiita riska ieguldijumu

14 Vispusiga informacija par uznémumu vertésanu augosajos tirgos ir atrodama Pereiro “Valuation of
Companies in Emerging Markets, A Practical Approach” John Wiley & Sons Inc. 2002.
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Apzim&jumi: PPNP: pelna pirms nodokliem un procentiem; NP: naudas plisma; T: uznpémuma reala nodoklu
likme; pn: izaugsmes temps; PK: paSu kapitals; KR: aizp€mumi; KC: vidgji svérta kapitala cena; AK:
apgrozibas kapitals (= apgrozamie lidzekli — istermina saistibas)

Uzdevums.

Vértésanas metode Nr.2: Salidzinasana

e  Kuros gadijumos izmanto $o metodi
0 Jair maz laika
0 Ja nepiecieSams noskaidrot, vai minéta uznémuma vertiba ir “saprata
robezas”
e  Uznémuma vertiba tiek noteikta, izmantojot esoSo tirgus vertejumu lidzigiem
uznémumiem
e Plusi
Vienkarsak, atrak
Esosa tirgus noskanojuma, pirkSanas-pardoSanas darijjuma vertibas
noskaidroS$ana

e  Piem¢érota §1 briza uznpémuma pardosanas cenas noteikSanai
e Minusi
e Risks salidzinat “abolus ar apelsiniem” (griiti atrast perfekti Iidzigus
uznémumus)
e  Tirgus kluidas (tirgus “burbuli”)
e Uzp@muma ilgtermina fundamentalas vertibas nenovertesana
Atskiriba salidzinosSajos raditajos dazadas valstis
o Tris izplatitakie vertibas noteikSanas reizinataji

o Cena-pret-apgrozijumu (Price/ Sales), PS: Akciju tirgus vertiba/
Gada apgrozijums

. Cena-pret-pelnu (Price/ Earnings), PE: Akciju tirgus vértiba/ Gada
tira pelna

. Cena-pret-pasu kapitalu (Price/ Book), PB: Akciju tirgus vertiba/
Pasu kapitala bilances vertiba

e  Soli salidzinasanas metodes izmantoSana
e Izveléties nepiecieSamos reizinatajus
e  Perfekts reizinatajs nepastav, Iidz ar to labak izmantot vairakus
e Atrast Iidzigus uzn€mumus (vai darfjumus), kuru tirgus dati ir zinami

e  [1dzigs produkts/ pakalpojums, klientu struktiira, konkurenti,
piegadataji, finansu struktiira, utt.

e Aprekinat izmantojamo reizinataju
e Veikt pielagojumus, ja nepiecieSams
e Noteikt salidzinoso vertibu
e  Pareizo reizinataju izvele atbilstosi uznémuma darbibai

e  RazojoS$s vai pakalpojumu sféras uzn€mums, kas nesen uzsacis darbibu;
zaud&jumus nesoss uzn€mums (Price/Sales)
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e  RazojoSs, nobriedis uznémums; nediversificéts uznémums (jebkurs
reizinatajs)

e  Pakalpojumu sféras uznémumi (Price/ Earnings; Price/ Sales)

e FinanSu pakalpojumu sniedzgji; bankas; investiciju firmas; holdingi,
diversificéti uzn€mumi; likvidéjamas kompanijas (Price/ Book; pasu
kapitala bilances vertiba)

e  Kur meklét salidzinoSos datus?

e  SalidzinoSo datu tabulas pa nozarém (skat. pielikumu):s

Uzdevums.
Piemers.

Gundars Bojars izdevigi pardevis ar zaudéjumiem stradajosa uznémuma kapitaldalas

Bijusais Rigas mérs Gundars Bojars (LSDSP) pérn par 280 000 latu pardevis 2% mazpazistama Liepajas
specialas ekonomiskas zonas uznémuma 'Krasts invests’ kapitaldalas, $odien raksta zurnals 'Kas Jauns?".

Uznémuma 2004.gada apgrozijums nav sasniedzis pat treso dalu no $is summas.

Ja par 1% uznémuma kapitaldalu divi uznéméji - Olegs Butenko un Konstantins Jakusins - bijusajam Rigas méram
samaksajusi pa 140 000 latu, var aprékinat, ka kopéja "Krasts invests" vértiba ir 14 miljoni latu, norada
zurnals.

Gan 2003., gan 2004.gada uznémums stradajis ar zaud&jumiem, turklat 2003.gada zaud&jumi pat parsniegusi
apgrozijumu. Ka uznémuma neto apgrozijums noraditi 42 897 lati, bet zaud&jumi sasniegusi 48 330 latus.
2004.gada bijusi 77 542 latu zaud&jumi un 89 612 latu apgrozijums.

"Krasts invests" pamatlidzekli ir novértéti par 195 747 latiem - tatad mazaki, nekd naudas summa, kuru
jaunie lidzipasnieki samaksa par saviem 2% kapitaldaju. Uznémuma pasa kapitals gan 2003., gan 2004.gada
bijis ar minusa zimi - attiecigi minus 153 115 lati un minus 105 585 lati.

Liepajas specialas ekonomiskas zonas parvaldnieka paligs Guntis Belskis "Kas Jauns?" apgalvojis, ka "Krasts
invests" nodarbojas ar dazadiem ostas pakalpojumiem - noliktavu saimniecibu, saldétavas pakalpojumiem, kravu
iekrausanu un izkrausanu, kravu ekspediciju un kugu agentésanu.

Uzpnémums atrodas pasa Liepajas centra un esot ciesi saistits ar vél diviem Liepajas ostas uznémumiem - "Piemare"
un "Astramar".

"Krasts invests" valdes priek$sédétajs Maris Mertens atturéjies komentét Bojara veikto darijumu un ta cenu - ta
esot Bojara pasa darisana. "Ja atrodas, kas pérk par tdadu summu, tad uznémums jau tur neko nevar ietekmét,"
uzsvéra "Krasts invests" valdes priekSsédétajs.

Uznémumu registra dati liecina, ka Jelgavas rajona Jaunsvirlaukas pagasta dzivojosajam Jakusinam un ridziniekam
Butenko gan pa vienam, gan abiem kopa pieder kapitaldalas vél seSos uzpnémumos, kuri ta vai citadi saistiti ar
kugosanas, ostu un tamlidzigu biznesu, - SIA "Unimarine", SIA "Unimars Group", SIA "Uniboulings", SIA "Unimars",
SIA "Polylink" un SIA "Ice Republic".

Mertens noradijis, ka "Krasts invests" vértiba esot ne tikai ta sniegtajos pakalpojumos, bet ar lidzdaliba saistitajos
uznémumos. Tacu, ka liecina informacija, kas pieejama Uznémumu registru apkalpojosas firmas "Lursoft" datu
baze, "Krasts invests" ir lidzipasnieks tikai divos uznémumos.

Pirmais no tiem - AS "Piemare" - 2004.gadu beidzis ar 319 000 latu apgrozijumu un 33 000 latu zaud&jumiem, bet
otrs - AS "Liepajas transporta ekspresis" - gadu beidzis ar 45 latu zaudéjumiem, bet nekadu realu darbibu neveic
- administracijas izmaksas bijusas 24 lati.

Bojars pastastija, ka uznémumam esot |oti ievérojami pamatlidzekli - piestatnes osta, tehnika, viena no
modernakajam saldétavam un infrastruktiiras objekti, tadé| ari vina kapitaldalas esot atpirktas par tik lielu summu.

Turklat uznémums Joti daudz finansu lidzeklus esot izdevis kreditu maksasanai, tadé] ari finansialie raditaji neesot
tik spidosi.

15 Vispusiga informacija par salidzinosajiem raditajiem ir atrodama
http://pages.stern.nyu.edu/~adamodar/
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4 Caurskatamibas un tiesibsargajosas lomas

Visparejs secinajums par iepriek$€jam nodalam ir $ads — ja personai ir liela motivacija (daudz naudas),
tad var tikt izveidotas shémas, ar kuru palidzibu slépt ienakuma avotus, patiesos TpaSniekus u.c. Un ar
KNAB riciba esoSiem resursiem $adas sheémas nebis iesp&jams atklat.

KNAB biitu ieteicams veltit vairak Iidzeklu sabiedribas izglitoSanai un uzlabot caurskatamibu.
Caurskatamibas loma tiek uzsverta politiku debat€s viscaur Eiropa. Ja dazadas valsts institlicijas bus
skaidra informacija un procediiras, tad ieinteres€tas personas pasas vares konstatet atkapes no normas.

Piemérs no manas paSas pieredzes ir Biivinspekcijas darbiba. Ierédnu ricibas briviba (un Iidz ar to
labveliga augsne kukulosanai) pieaug necaurskatamo prasibu dgl. Principa, biivinspektors var izvirzit
tadas prasibas, kadas vien vina/vin$ vélas un pienems subjektivu [émumu. Arl termins l€muma
pienemsanai likuma nav stingri noteikts. Vajadziba pec kukuloSanas mazinatos, ja pastavetu skaidras
standarta prasibas katrai attiecigajai pils€tas zonai, ka ar1 butu noteikts maksimalais laiks, kura
japienem lémums, apvienojot to ar efektivu tiesu darbu stidzibu izskatiSanai.

Cits piemers ir no Zviedrijas prakses. Nodok]u deklaraciju iesniegSana un citu jautajumu risinasana ar
nodoklu parvaldi ir bezpersoniska. Visi materiali jaiesniedz vai nu elektroniski vai pa pastu. Un
atbilde tiek sniegta pa pastu vai telefoniski. Nodoklu parvades atrasanas vieta ir kaut kur arpus
galvaspilsetas. Tas mazina ierédna piekukuloSanas iespé&jas, jo persona visticamak nerunas par $adam
lietam pa telefonu vai véstul€, kur viss var tikt fikséts un dokumentgts.

Kads ir institucionalas vides un tiesibsargasSanas noveértéjums Latvijai?

ERAB nesen (2005. gada) izvertgja komercdarbibu ietekmgjoso institucionalo vidi parejas
ekonomikas valstis. Institucionala vide ir tiesiskas iekartas sp&ja nodrosSinat tas pamatgarantijas,
kas nepiecieSamas, lai normativie akti tiktu efektivi piemeéroti un izpilditi. Taja ietverti vairaki
nosacijumi attieciba uz atklatumu un lémumu apstridésanu:

uztverama palausanas uz sabiedribas lietvedibu,

prasiba kapitalsabiedribam veikt finansu informacija auditu,

starptautisko auditoru biroju pieejamiba valsti,

kapitalsabiedribu auditoru uztverama neatkariba,

tiesu un prokurattiras uztveramais kompetences un pieredzes Iimenis,

aktualu normativo aktu esamiba,

vieglums, kada atbildetajs tiesvediba var novilcinat tiesvedibas procesus,
e uztveramais ietekmes Itmenis, ko ietekmigi atbildetaji tiesvediba var izmantot tiesas un pret
prokuroriem.
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1. tabula. Komercdarbibu ietekmgjosa institucionala vide parejas ekonomikas
valstis

> o] %] ©
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2EZ 25 2 | 82|88/ 22| 22 82|95 8%w| 8 |8 8&C
§N5F 58| 5 |gEs &g83|2835| =8 |28 |=fEs8|2&82 & &gR83
Latvija 80 60 48 50 32 60 100 60 42 30 10 0
Igaunija 100 60 50 70 60 100 o/ 100 63 30 10 100
Lietuva 100 60 50 52 60 100 100/ 100 50 60 58 100
Cehija 100 60 52 90 35 60 100/ 100 43 60 92 99
Ungarija 100 60 O 80 60 60 60 60 52 32 55 100
Polija 100 100 52 63 31 100 100/ 100 33 27 72 100
Slovakija 100 60 O 83 33 60 100/ 100 43 30 18 0
Slovénija 100 60 47 85 33 60 100, 100 63 100 88 100
Krievija 60 33 47 72 35 60 0 58 23 27 40 100
Ukraina 100 60 O 70 30 30 30 30 28 30 40 0

Institucionala vide ir valsts tiesiskas iekartas sp&ja efektivi piemérot un izpildit komercdarbibu regulgoSos normativos aktus.
Normativo aktu baze liecina par to, vai valstT pastav visaptverosa, skaidra un labi sastadita definicija jédzienam ieintereséta puse,
mantkarigums, darjjums mantkarigos noltikos vai interesu konflikts, it Tpasi, vai §1 definicija aptver darjjumus, kuros valdei vai akciju
kontrolpaketes Tpasniekam ir netie$as intereses (pieméram, darfjuma otra puses ir akciju kontrolpaketes turétaja apakSuznémums).
Institucionalais godpratigums liecina par korupcijas ITmeni parejas ekonomikas valsti, nemot véra Transparency International 2005.
gada Korupcijas uztveres indeksu. Vertejums svarstas no 0 1idz 100%, kur 100% nozimé, ka attieciga téma atbilst starptautiskiem
standartiem.

Avots: Komercdarbibu reguléjoso tiesibu aktu efektivitates izvértejums, 2005 (ERAB)

Ka tas redzams augstak minétaja tabula, Latvija sanémusi viszemakos vert&jumus
attieciba uz tiesu kompetenci un pieredzi, ka ari attieciba uz precedentu tiestbam un
juristu sp&ju to piemérot.

Cita sféra, kur Latvija parasti uzrada zemus sasniegumus, ir korupcijas apkaroSana.
Kauffimann un pargjie (2003. gada) apkopoja parvaldes indikatorus, kurus veidojusas
dazadas starptautiskas institiicijas, datu bazes un konsultanti, un izveidoja valstu raditajus
attieciba uz normativo aktu kvalitati, likuma varu un korupcijas apkarosanu (2. tabula).

ArT citi avoti liecina, ka korupcijas joma Latvija izskatas slikti. Vidgjie raditaji, salidzinot
ar paraugvalstim, ir dubultojusies no 1996. gada lidz 2002. gadam, tomer ir stipri zem
Eiropas Savienibas 15 veco dalibvalstu vidgjiem raditajiem. Talakas izaugsmes dé]
korupcijas apkaroSana ir Tpasi nepiecieSama.
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2. tabula: valsts parvaldes indikatoru apkopojums

Normativo aktu

kvalitate Likuma vara Korupcijas apkaroSana
1996 1998 2000 2002 1996 1998 2000 2002 1996 1998 2000 2002
Cehija 0.98 0.78  0.66 1.12 0.61 0.62 0.60 0.74 0.55 0.35 0.38 0.38

Igaunija 1.18 1.06  1.30 1.35 0.33 0.54 0.73 0.80 0.05 0.49 0.76 0.66

Ungarija 0.47 1.15 1.09 1.21 0.62 0.78 0.85 0.90 0.59 0.69 0.76 0.60
Latvija 0.41 0.72 0.52 0.86 0.18 0.08 0.25 046 -0.52 -0.10 0.01 0.09
Lietuva 0.27 0.21 0.51 0.98 -0.14 0.19 0.27 048  -0.12 0.07 0.27 0.25
Polija 0.34 0.83 0.60 0.67 0.44 0.57 0.64 0.65 0.38 0.49 0.47 0.39
Slovakija 0.18 0.29 0.36 0.76 0.11 0.13 0.32 0.40 0.39  -0.08 0.25 0.28
Sloveénija 0.38 0.74 0.64 0.81 0.49 0.91 0.89 1.09 0.98 0.83 1.08 0.89
Parejas 0583 072 071 0.97 033 048 057 069 029 034 050 044

ekonomikas
valstu vidéjais
raditajs

15 ES pirms- 1.18 1.23 1.33 1.57 1.58 1.66 1.69 1.58 1.44 1.93 1.78 1.70

paplasinasanas valstu
vidéjais raditajs

ASV 1.31  1.51 1.50 1.51 1.70  1.77 1.92 1.70  1.60 1.95 1.77 1.77

Avots: Kaufmann un pargjie (2003); valsts parvaldes indikatoru apkopojums

St ir lieta, kura KNAB varétu darboties ka sabiedribas izglitotdjs un pievérst sabiedribas
uzmanibu uz $Im satraucoSajam tendencem. Ka iepriek$ minéts, politiku gribu mainit
status quo situaciju var ietekmét vienigi visparéja sabiedribas
neiecietiba pret vaju tiesu sistemu un korumpétiem politikiem.
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l.pielikums. FATF un ESAO dalibnieku saraksts

FATF dalibnieki (uz 2006.g.maiju):

ESAO dalibnieki (uz 2006.g. maiju):
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14.
15.
16.
17.
18.
19.
20.
21.
22.
23.
24,
25.
26.
27.
28.
29.
30.
31.
32.
33.

Argentina
Australija
Austrija

Belgija

Brazilija

Kanada

Danija

Eiropas Komisija
Somija

. Francija

. Vacija

. Griekija

. Gulf Co-operation Council (Member

list and background)
Honkonga, Kina
Islande

Irija

Italija

Japana
Luksemburga
Meksika
Niderlande
Jaunzelande
Norvégija
Portugale
Krievija
Singaptira
Dienvidafrika
Spanija
Zviedrija

Sveice

Turcija
Apvienota Karaliste
ASV

e e Aol S e

Australija
Austrija
Belgija
Kanada
Cehija
Danija
Somija
Francija
Vacija

. Griekija

. Ungarija

. Islande

. Irija

. Italija

. Japana

. Koreja

. Luksemburga
. Meksika

. Niderlande

. Jaunzglande

. Norvégija

. Polija

. Portugale

. Slovakija

. Spanija

. Zviedrija

. Sveice

. Turcija

. Apvienota Karaliste
. ASV
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